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Fombgjada ds la
Repatblica Argenting

Panami, 15 de Septiembre de 2004

Sefior Mirnstro:

‘l'engo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia con ¢l proposito
de proponcr, cn nombre del Gobiemno de la Replblica Argentina, la celebracion de un
Acucrdo Interpretativo del Convenio entre la Repuiblica Argentina y la Repiblica de
Panami para la Promocién y Proteccién Reciproca de las Inversiones, firmado en Panami,
¢l 10 de Mayo de 1996 y que se encuentra en vigor entre nuestros paises, cuyos términos,
que las Partes Contratantes consideran como la interpretacién auténtica de dicho
Convenio, son las stgutcntcs

Las Partes Contratantes del Convenio de 1996 reafirman que su
intencién, manifestada desde el momento de la celebracién del Convenio, ha sido que las
disposiciones acordadas en el mismo no se constderan vulneradas por actos u omisiones
de una de las Partes Conrtratantes, si tales actos u ornisiones son de alcance general y no
discriminatorio.

FEn particular, las previsiones del articulo 3 del Convenio han sido
acordadas por las Partes Contratantes cn ¢l sentido de que no constituye expropiacion
directa o indirecta, ni nacionalizacién o medida similar y, por dlo, no estin sujetos 2
compensacion cl acto o serie de actos legislativos o regulatorios no discriminatorios que
adopte una de las Partes Contratantes con el propésito de proteger objetivos de bienestar
general tales como los de orden piblico, de salud piblica, de scguridad piblica, de politica
social, ccondmica, monctaria, cambiaria y tributaria.
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Las Partes Contratantes han entendido en este sentido que la
determinacion del tipo de cambio no constituye un supuesto de expropiacién directa ni
indirecta ni una medida similar 3 aquella sino una medida regulatoria de politica ¢condmica
no compensable.

Las Partes Contratantes han entendido las previsiones del
articulo 2 (2) sobre trato justu y equitativo en el sentido que establecen para las inversiones
protegidas por el Convenio el estindar minimo de tratamiento de los extranjeros
reconocido por el derecho internacional consuetudinario.

[as Partes Contratantes también han entendido respecto de
las previsioncs del articulo 2 (2) sobre trato justo y equitativo que el estindar minimo de
tratamiento de los extranjeros reconocido por el derecho internacional consuetudinario sc
aplica respecto de las entidades financieras, incluidas aquellas que scan organismos o
instituciones oficiales que gocen de personalidad juridica independiente de una Parte
Contratante que operen en el territorio de la otra Parte Contratantc. En este senudo, han
entendido que las referidas entidades financieras podrin ser objeto de medidas coercitivas
cotno las de cmbargo ¥ ejecucién, en relacién con un proceso antc un tribunal de la otxa
Parte Contratante, dnicamente con respecto a obligaciones 1surmdas a titulo propio por
dichas entdades fnancicras.

Las Partes Contratantes han entendido, asimismo, que las
previsiones del articulo 2 (3) han sido convenidas en ¢l sentido de asegurar que se otorgue
a las inversiones protegidas por ¢l Coavenio un tratamiento no menos favorable que el
otorgado a inversiones de sus propios inversores o de inversores de terceros Estados, sin
que de ello pueda interpretarse que dicho tratamiento puede considerarse extendido a las
cuestiones previstas por el articulo 9 en materia de solucion de controversias entre un
inversor y la Parte Contratante receptora de la inversion.
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Por otta parte, las pruvisiones del articulo 9 (2) han sido
convenidas por las Partes Contratantes en ¢l sentido de que ¢l derecho de cleccion de foro
para someter yna controversia sobre inversion a la junisdiccion de los tribunales
competentes de la Parte Contratante en cuyo territorio realizd la mversion o bien al
arbitraje internacional, puede ser ejercido por el nversor si dicho inversor no ha aceptado
respecto de la inversion que genera la controversia, someterse a la ]unsdicmon de los
tribunales competentes de la Parte Contratante en cuyo territorio realizé la inversion. Fn el
caso que ¢! inversor haya acepmdo someterse a la mencionada jurisdiccion, las Partes
Contratantes enticnden que dicho taversor ha ejercido el derecho de eleccién de foro a la
que se refiere el (lttmo parrafo de este inciso.

Si lo antes expucsto fuera aceptable para el Gobicmo de la
Republica de Panamd, la presente Nota y la Nota de Vuestra Excelencia en la que conste
dicha corformidad, constituirin un Acuerdo entre la Repiblica Argentina y la Repuiblica
de:Panama que entrari en vigor a partir de la fecha de: vuestra Nota de respuesta.

Flago propicia’ la oportunidad para retterar a V.E. las
seguridades de mi consideracién mas distingwida.
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15 de septiembre de 2004

Sefior Embafador:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia en ocasion de avisar recibo
de su atenta Nota fechada el dia de hoy, que dice lo siguiente:

“Sefior Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia con el propdsito de
proponer, en nombre del Gobierno de la Republica Argentina, la celebracién
de un acuerdo Interpretativo del Convenio entre la Repliblica Argentina y la
Repulblica de Panaméa para la Promocidn y Proteccion Reciproca de las
Inversiones, firmado en Panamd, el 10 de mayo de 1996 y que se encuentra
en vigor entre nuestros dos paises, cuyos términos, que las Partes
Contratantes consideran como 12 Interpretacion auténtica de dicho Convenio,
son las siguientes:

Las Partes Contratantes de! Convenio de 1996 reafirman que su
Intencién, manifestada desde el momento de la celebracién del Convenio, ha
sido que las disposiciones acordadas en el mismo no se consideran
vuineradas por actos u omisiones de una de las Partes Contratantes, si tales
actos u omisiones son de alcance general y no discriminatorio.

En particular, las previsiones del articulo 3 del Convenio han sido
acordadas por las Partes Contratantes en el sentido de que no constituye
expropiacion directa o indirecta, ni nacionalizacion o medida similar y, por
ello, no estdn sujetos a compensacion el acto o serie de actos legislativos o
regulatorios no discriminatorios que adopte una de las Partes Contratantes
con el propésito de proteger objetivos de bienestar general tales como los de
orden publico, de salud publica, de seguridad publica, de politica social,
econdmica, monetaria, cambiaria y tributaria,

Las Partes Contratantes han entendido en este sentido que la
determinacion del tipo de cambio no constituye un supuesto de expropiacion
directa ni indirecta ni una medida similar a aquella sino una medida
regulatoria de politica econémica no compensable.

Las Partes...

A Su Excelencia
ERNESTO PFIRTER

Embajador de la Replblica Argentina
Cinirdad
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Las Partes Contratantes han entendido las previsiones del articulo 2
(2) sobre trato justo y equitativo en el sentido que establecen para las
inversiones protegidas por el Convenio el estdndar minimo de tratamiento de
los extranjeros reconocido por el derecho internacional consuetudinario.

‘Las Partes Contratantes también han entendido respecto de las
previsiones del articulo 2 (2) sobre trato justo y equitativo que el estdndar
minimo de tratamiento de los extranjeros reconocido por el derecho
internacional consuetudinario se aplica respecto de las entidades financieras,
incluidas aquellas que sean organismos o Instituciones oficiales que gocen de
personalidad juridica independiente de una Parte Contratante que operen-en
el territorio de la otra Parte Contratante. En este sentido, han entendido
que las referidas entidades financieras podran ser objeto de medidas
coercitivas como las de embargo y ejecucion, en relacién con un proceso
ante un tribunal de la otra Parte Contratante, Unicamente con respecto a
obligaciones asumidas a titulo propio por dichas enh'dades financieras.

* Las Partes Contratantes han entendtdo asf mtsmo, que las previsiones
del articulo 2 (3) han’ sudo -convenidas en-el sentido de asegurar que se
otorgue a las Inversiones: protegidas por el Convenio un tratamiento no

menos favorable que el otorgado a inversiones de ‘sus propios inversores o

de inversores de terceros Estados, sin que de elio pueda interpretarse que
dicho tratamiento puede. considerarse extendido a las cuestiones previstas
por el articulo 9 en materia de solticién de controversias entre un.inversor y
la Parte Contratante receptora de la invers:on o
Por otra parte, Ias prevlsiones del articulo 9 (2) han sido convenidas
por las Partes Contratantes’ éii’el sentido de que el derecho de eleccién de
-foro para someter una controversia sobre Inversion a la jurisdiccion de los
tnbunales competentes de la Parte Contratante en cuyo territorio realiz6 la
inversién o bien al arbitraje internacional, puede ser ejercido por el inversor
si dicho inversor no ha aceptado respecto de la inversién que genera la
controversia, someterse a la jurisdiccién de los tribunales competentes de la
Parte Contratante en cuyo territorio realizd la inversién. En el caso que el
inversor haya aceptado someterse a la mencionada jurisdiccién, las Partes
Contratantes entienden que dicho inversor ha ejercido el derecho de eleccién
de foro a la que se refiere el ditimo pérrafo de este inciso.

Si lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobiemo de la Repiblica
de Panama, la presente Nota y la Nota de Vuestra Excelencia en la que
conste dicha conformidad, constituirdn un acuerdo entre la Republica
Argentina y la Repiblica de Panamd que entrard en vigor 3 partir de [a fecha
de Vuestra Nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las seguridades de
mi consideracion mas distinguida.”
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Sobre el particular, tengo el honor de informar a Vuestra Excelencia que [a
propuesta anterior es aceptable al Gobierno de la Repiblica de Panamd y que la
Nota de Vuestra Excelencia y la presente constituyen un Acuerdo entre nuestros
dos Gobiernos que entrard en vigencia en la fecha de fa presente Nota.

Aprovecho la oportunidad para reiterar a Wuestra Excelencia las seguridades
de mi mas alta y distinguida consideraciér),

SAMUEL L NAYARRO
Primer presidénte y
Ministro de Relaciones Exteriores
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Panamd, 6 de Octubre de 2004 -

Sefior Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a V.E., en nombre del Gobiemo de la
Republica Argentina y en adicién al Acuerdo Interpretativo del Convenico entre la
Republica Argentina y la Repiblica de Panami para la Promocién y Proteccién Reciproca
de las Inversiones —firmado en Panama el 10 de mayo, de 1996- mstrumentado por canje
de notas del 15 de septiembre de 2004, con ¢l propésito de proponer la celebracién de un
acuerdo interpretativo del articulo 5 del mencionado Convenio, cuyos términos, que las
Partes Contratantes consideran como la interpretacidn auténtica del mismo, son los
siguientes:

Las Partes Contratantes han entendido en relacion con las
previsiones del articulo 5 del Convenio entre la Republica Atgentma y la Repiblica de
Panamd para la Promoci6n y Proteccidn Reciproca de las Inversiones, suscripto el 10 de
mayo de 1996, que la adopcidn temporaria, sobre basc no discriminatoria, de medidas de
control de cambio por una Parte Centratante no modifica la intencién manifestada en los
parrafos 1 y 2 de dicho articulo, en el sentido de garantizar la transferencia de las
mencionadas inversiones y ganancias

81 lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobiemo de la Repiblica
de Panamd la presente Nota y la Nota de Vuestra Excelencia en la que conste dicha
conformidad, constituirin un Acuerdo entre Ia Repiblica Argentina y la Republica de
Panamid que entrard en vigor a partir de la nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las expresiones de )
mi mis alta y distinguida consideracion.

B presto- ML Phirter
Embajador

A Su Excelencia
SAMUEL LEWIS NAVARRO

Pomer Vicepresidente y Ministro de Relaciones Exteriorcs
PANAMA
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Seior Embajador:

Tengo el honor de dirigirme a Vuestra Excelencia en ocasién de
avisar recibo de su atenta Nota fechada el dia 6 de octubre de 2004,
que dice lo siguiente:

“Sefior Ministro:

Tengo el honor de dirigirme a V.E., en npombre del Gobierno
de la Republica Argentina y en adicion al Acuerdo interpretativo
del Convenio entre la Republica Argentina y la Republica de
Panama para la Promocion y Protecclon Reciproca de las
Inversiones -firmado en Panama, el 10 de mayo de 1996-
instrumentado por canje de notas del 15 de septiembre de 2004,
con el propésito de .proponer la celebracion de un acuerdo
interpretativo del articulo 5 del mencionado Convenio, cuyos
términos, que las Partes Contratantes consideran como la
interpretacion auténtica del mismo, son los siguientes:

Las Partes Contratantes han entendido en relacion con las
previsiones del articulo 5 del Convenio entre la Republica

\ Argentina y la Replblica de Panama para la Promocién y
Proteccion Reciproca de las Inversiones, suscripto el 10 de mayo
de 1996, que la adopcion temporaria, sobre base no
discriminatoria, de medidas de control de cambio por una Parte
Contratante no modifica la intencion manifestada en los parrafos
1 y 2 de dicho articulo, en el sentido de garantizar Ia transferencia
de las mencionadas inversiones y ganancias.

Si lo antes expuesto...

A Su Excelencia

ERNESTO PFIRTER

Embajador de la Republica Argentina
Ciudad.
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Si lo antes expuesto fuera aceptable para el Gobierno de la
Republica de Panama, la presente Nota y la Nota de Vuestra
Excelencia en la que conste dicha conformidad, constituirdn un
Acuerdo entre la Republica Argentina y la RepGblica de Panamd
que entrara en vigor a partir de la nota de respuesta.

Hago propicia la oportunidad para reiterar a V.E. las
expresiones de mi mas alta y distinguida consideracion.” '

Sobre el particular, tengo el honor de informar a Vuestra
Excelencia que la propuesta anterior es aceptable al Gobierno de la
Republica de Panama y que la Nota de Vuestra Excelencia y la presente
constituyen un Acuerdo entre nuestros dos Gobiernos que entrara en
vigencia en la fecha de la presente Nota. .
eiterar a Vuestra Excelencia las

Aprovecho la oportunidad pa _
@ consideracion.

seguridades de mi mas alta y disti

vt

SAMUEL LEWIS NAVARRO

Y Ministro de Relaciones Exteriores
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