ACUERDO
ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
Y EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA ITALIANA
SOBRE LA PROMOCION Y PROTECCION DE INVERSIONES

El Gobierno de la Republica de Nicaragua y el Gobierno de la Republica italiana, en adelante
denominados “las Partes Contratantes”,

DESEOSOS de establecer condiciones favorables para reforzar la cooperacion econémica
entre los dos paises, y en particular en relacion con las inversiones de capital por
inversionistas de una Parte Contratante en el territorio de la otra Parte Contratante, y

RECONOCIENDO que alentar y proteger mutuamente dichas inversiones, basadas en
convenios internacionales podra estimular las relaciones econ6micas y fomentar la
prosperidad de ambas Partes Contratantes;

HAN ACORDADO lo siguiente:

Articulo |
Definiciones
Para los fines del presente Acuerdo:
1. El término “inversidén” se interpretara como cualquier tipo de bienes invertidos,

antes o después de la entrada en vigor del presente Convenio, por una persona
fisica o juridica de una de las Partes Contratantes en el territorio de la otra Parte
Contratante, de conformidad con las leyes y reglamentos de esta Ultima,
independientemente de la forma legal adoptada o del marco legal escogido. Sin
menoscabo del caracter general de lo mencionado anteriormente, el término
“inversion” comprendera en particular, pero no exclusivamente:

a) bienes muebles e inmuebles y cualquier derecho de propiedad in rem,
incluyendo derechos de garantia reales sobre los bienes de terceros, en la
medida en que puedan ser invertidos;

b) acciones, obligaciones, participaciones y cualquier otro instrumento de crédito,
asi como bonos del Gobierno o titulos publicos en general;

c) créditos por sumas de dinero conectadas con una inversion asi como ingresos
reinvertidos y ganancias de capital o cualquier derecho a un servicio que tenga
un valor econémico vinculado con una inversion;

d) derechos de autor, marcas comerciales, patentes, disefios industriales y demas
derechos de propiedad intelectual e industrial, conocimientos practicos,
secretos comerciales, nombres comerciales y clientela;

e) cualquier derecho econémico resultante por ley o por contrato y toda licencia y
franquicia acordada de conformidad con las disposiciones vigentes sobre
actividades economicas, incluso el derecho de exploracién, extraccién y
explotacion de recursos naturales;

f) cualquier incremento en el valor de la inversion original.

Cualquier alteracion de la forma legal escogida para las inversiones no afectara su caracter
como tales.



10.

El término “inversionista” designard a cualquier persona fisica o juridica de una
Parte Contratante que invierta en el territorio de la otra Parte Contratante, asi como
cualquier subsidiaria, filial o sucursal controlada de cualquier forma por las
personas fisicas o juridicas mencionadas arriba.

La expresion “persona fisica”, con referencia a una u otra Parte Contratante,
designard a cualquier persona que posea la nacionalidad de ese Estado en
conformidad a sus leyes.

La expresion “persona juridica”, con referencia a una u otra Parte Contratante,
significara cualquier entidad que tenga su sede principal de negocios en el territorio
de una de las Partes Contratantes y que por ésta sea reconocida, como por
ejemplo instituciones publicas, corporaciones, sociedades, fundaciones vy
asociaciones, independientemente de si son de responsabilidad limitada o de otro
tipo.

El término “ingresos” indicara el dinero acumulado o derivado de una inversion,
incluso, en particular, las ganancias o intereses, dividendos, derechos, pagos por
asistencia o servicios técnicos u otros servicios, asi como cualquier remuneracion
en especie.

El término “territorio”, ademas de las zonas incluidas dentro de las fronteras
terrestres, comprendera también las “zonas maritimas”. Estas Ultimas incluiran
también las zonas marinas y submarinas sobre las que las Partes Contratantes
ejerzan su soberania ademas de los derechos soberanos o jurisdiccionales
contemplados por el derecho internacional.

La expresion “Acuerdo de inversion” designard un acuerdo que una Parte
Contratante estipule con un inversionista de la otra Parte Contratante a fin de
reglamentar la relacion especifica relativa a la inversion.

La expresion “tratamiento no discriminatorio” significara un tratamiento que sea por
lo menos tan favorable como el mejor tratamiento nacional o el tratamiento de
naciéon mas favorecida.

La expresion “derecho de acceso” designara el derecho a invertir en el territorio de
la otra Parte Contratante, sin detrimento de cualquier limitaciébn derivada de
Convenios internacionales que sean vinculantes para ambas Partes Contratantes.

La expresion “actividades relacionadas con una inversion” incluird, entre otras
cosas: la organizacion, el control, la gestién, el mantenimiento o enajenacion de
compafias, sucursales, agencias, oficinas u otras instalaciones para la conducciéon
de negocios; el acceso a los mercados financieros; la toma en préstamo de fondos;
la compra, venta y emisién de titulos y otros valores; la compra de divisa extranjera
para pagar las importaciones necesarias para la conduccion de los negocios; la
venta de bienes y servicios; la adquisicion, venta y transporte de materias primas y
procesadas, energia, combustibles y medios de produccion; la difusion de
informacién comercial. La expresion “actividades relacionadas con una inversion”
est4 relacionada con un inversionista de una Parte Contratante.

Articulo Il
Promocion y proteccion de las inversiones

1. Ambas Partes Contratantes alentaran a los inversionistas de la otra Parte Contratante

a invertir en su territorio.



2. Los inversionistas de ambas Partes Contratantes tendran el derecho de acceso a
actividades de inversion en el territorio de la otra Parte Contratante, bajo condiciones
no menos favorables que las indicadas en el Articulo Ill, parrafo 1.

3. Cada Parte Contratante asegurara en todo momento un tratamiento justo y equitativo
para las inversiones de los inversionistas de la otra Parte Contratante. Ambas Partes
Contratantes garantizardn que la gestion, el mantenimiento, el uso, la transformacion,
el goce o la cesion de las inversiones efectuadas en su territorio por inversionistas de
la otra Parte Contratante, asi como por compafiias y empresas en las que se hayan
efectuado dichas inversiones, no sean de ninguna forma objeto de medidas
injustificadas o discriminatorias.

4. Cada Parte Contratante creard y mantendra en su propio territorio un marco legal
adecuado para garantizar a los inversionistas la continuidad del tratamiento legal,
incluso el cumplimiento de buena fe de todos los compromisos asumidos en relacion
con cada inversionista especifico.

5. Ninguna de las Partes Contratantes impondra condiciones para el establecimiento, la
expansion o la continuacion de inversiones, que puedan conllevar la adquisicién o la
imposicion de obligaciones sobre la produccién para la exportacién o que dicten que
los bienes deban adquirirse localmente, u otras condiciones similares.

6. Cada Parte Contratante, de conformidad con sus leyes y reglamentos:

a) garantizara a los nacionales de la otra Parte Contratante que se encuentren en
su territorio con relacién a una inversion contemplada en el presente Acuerdo,
las condiciones de trabajo adecuadas para poder desempefiar sus actividades
profesionales;

b) solucionard, de la manera mas favorable posible, cualquier problema vinculado
con el ingreso, la estancia, el trabajo y los movimientos en su territorio de los
mencionados nacionales de la otra Parte Contratante y de los miembros de sus
familias;

c) permitird a las compafiias constituidas en conformidad con las leyes y
reglamentos de una Parte Contratante, que sean de propiedad o estén
controladas por los inversionistas de la otra Parte Contratante, contratar a
personal directivo de su eleccién, independientemente de su nacionalidad y en
conformidad con las leyes de la Parte Contratante anfitriona.

Articulo 1l
Tratamiento nacional y Clausula de nacion mas favorecida

1. Ambas Partes Contratantes, en el interior de su propio territorio, acordaran a las
inversiones efectuadas, y a los ingresos derivados de éstas, por inversionistas de la
otra Parte Contratante un tratamiento no menos favorable que el acordado a las
inversiones efectuadas, y a los ingresos derivados de éstas, por sus propios
ciudadanos o inversionistas de terceros Estados. EI mismo tratamiento se acordara a
las actividades conexas con una inversion.

2. En el caso de que derivara de la legislacion de una u otra Parte Contratante o de las
obligaciones internacionales vigentes, o deque entrara en vigor en el futuro en una de
las Partes Contratantes un marco legal de acuerdo con el que los inversionistas de la
otra Parte Contratante debieran gozar de un tratamiento mas favorable que el
contemplado por el presente Convenio, el tratamiento acordado a los inversionistas de
dicha otra Parte se aplicard a los inversionistas de la Parte Contratante interesada
también en cuanto a las relaciones preexistentes.



3. Las disposiciones contempladas en los péarrafos 1 y 2 del presente Articulo no se
aplican a las ventajas y privilegios que una Parte Contratante pueda otorgar a
inversionistas de Terceros Estados en virtud de su pertenencia a una Unién
Econdmica o Aduanera, un Mercado Comun, un Area de Libre Comercio, un Acuerdo
regional o subregional, un Acuerdo econdmico internacional multilateral o Acuerdos
destinados a evitar la doble imposicion o a facilitar el comercio transfronterizo.

Articulo IV
Compensacion por dafios o pérdidas

En el caso que los inversionistas de una u otra Parte Contratante sufran pérdidas o dafios en
sus inversiones en el territorio de la otra Parte Contratante debido a guerra u otras formas de
conflicto armado, estado de emergencia, guerra civil u otros eventos semejantes, la Parte
Contratante en cuyo territorio haya sido efectuada la inversién ofrecera una compensacion
adecuada por dichas pérdidas o dafios, sin perjuicio de que hayan sido provocados por
fuerzas gubernamentales u otros sujetos. Los pagos por concepto de compensaciéon deberan
abonarse en divisas convertibles y ser libremente transferibles sin demoras indebidas.

En todo caso, los inversionistas interesados recibirAn el mismo tratamiento que los
ciudadanos de la otra Parte Contratante, y un tratamiento no menos favorable que el
acordado a los inversionistas de terceros Estados.

Articulo V
Nacionalizacién y Expropiaciéon

1. Las inversiones contempladas en el presente Acuerdo no serdn sometidas a ninguna
medida que pueda limitar el derecho de propiedad, posesion, control o goce de las
inversiones, permanente o temporalmente, salvo cuando lo contemplen las leyes y
reglamentos nacionales o locales vigentes u 6Ordenes emanadas por Cortes o
Tribunales competentes.

2. Las inversiones y las actividades conexas con una inversion de inversionistas de una
de las Partes Contratantes no seran, de jure o de facto, directa o indirectamente,
nacionalizadas, expropiadas, confiscadas o sometidas a ninguna medida con efectos
equivalentes, incluso medidas que puedan afectar a compafiias y bienes controlados
por el inversionista en el territorio de la otra Parte Contratante. Se hace salvedad para
los casos de finalidades publicas o de interés nacional, pero a cambio de una
compensacion inmediata, completa y efectiva, y a condicibn que dichas sean
adoptadas sobre una base no discriminatoria y en conformidad con todas las
disposiciones y procedimientos contemplados por la ley.

3. La justa compensacién sera equivalente al valor real de mercado de la inversion
expropiada en la fecha inmediatamente anterior al momento de anunciar o hacer
publica la decision de nacionalizar o expropiar. Cuando haya dificultades en la
evaluacion del valor real de mercado, éste se determinara de acuerdo con las normas
de evaluacion aceptadas a nivel internacional. La compensacion se calculara en divisa
convertible al tipo de cambio prevaleciente aplicable en la fecha de anunciar o hacer
publica la decision de nacionalizar o expropiar. La suma de dicha compensacién
deberd incluir los intereses calculados sobre la base de la tasa EURIBOR a partir de la
fecha de la nacionalizacibn o expropiacion hasta la fecha de pago, y debera ser
cobrable y transferible libremente. Tras determinar la compensacion, ésta debera ser
pagada sin demora indebida y, en todo caso, dentro del plazo de ocho meses.

4. Cuando el objeto de la expropiacion sea una empresa de coinversion constituida en el
territorio de una u otra Parte Contratante, la compensacion a pagar al inversionista de
una Parte contratante se calculard tomando en cuenta el valor de su participacion en



la empresa de coinversion, como resulte de los documentos pertinentes y adoptando
los mismos criterios de evaluacion indicados en el parrafo 3 del presente Articulo.

5. Un ciudadano o una compafiia de una u otra Parte Contratante que declare que la
totalidad o una parte de su inversion ha sido expropiada gozara del derecho a una
pronta revision por parte de las autoridades judiciales o administrativas competentes
de la otra Parte Contratante, a fin de determinar si dicha expropiacion se ha verificado
efectivamente y, de ser asi, si la expropiacién y la compensacion por la misma se
conforman a los principios del derecho internacional, asi como para resolver también
sobre otros temas relacionados con la misma.

6. En el caso que, tras la expropiacion, la inversibn expropiada no sirva, total o
parcialmente, para los fines previstos, el antiguo propietario o sus(s) cesionario(s)
tendran el derecho a volver a adquirirla. El precio de la inversién expropiada se
calculara con referencia a la fecha de efectuar dicha readquisicion, adoptando los
mismos criterios de evaluacién considerados para el célculo de la compensacion,
contemplados en el parrafo 3 del presente Articulo.

Articulo VI
Repatriacion del capital, beneficios y rentas

1. Cada Parte Contratante garantizara que todos los pagos relativos a inversiones en su
territorio por un inversionista de la otra Parte Contratante puedan ser libremente
transferidos en el interior y afuera de su territorio sin indebidas demoras, tras obedecer
a las obligaciones fiscales. Dichas transferencias incluiran, en particular pero no
exclusivamente:

a) capital y capital adicional, incluso ingresos reinvertidos, usados para mantener
e incrementar la inversion;

b) los ingresos netos, los dividendos, derechos de patentes, pagos por asistencia
y servicios técnicos, intereses y demas ganancias.

c) Los ingresos derivados de la venta total o parcial o la liquidacién parcial o total
de una inversion;

d) Los fondos para reembolsar créditos relacionados con una inversion y el pago
de los intereses conexos;

e) Remuneraciones y asignaciones pagadas a ciudadanos de la otra Parte
Contratante por trabajos o servicios prestados en relacion con una inversion
efectuada en el territorio de la otra Parte Contratante, en la suma y formas
contempladas por la legislaciéon y los reglamentos nacionales vigentes;

f) Pagos por compensacion previstos en el Articulo V.

2. Las obligaciones fiscales contempladas por el parrafo 1 del presente Articulo se
consideraran cumplidas cuando el inversionista haya completado los tramites previstos
por la legislacion de la Parte Contratante en cuyo territorio se haya efectuado la
inversion.

3. Sin menoscabo de lo contemplado por el Articulo Il del presente Acuerdo, ambas
Partes Contratantes se comprometen a aplicar a las transferencias mencionadas en el
parrafo 1 del presente Articulo el mismo tratamiento favorable acordado a las
inversiones efectuadas por inversionistas de terceros Estados, de ser éste mas
favorable.



4. En presencia de problemas graves en la balanza de pagos, de encontrarse obligada
una de las Partes Contratantes a imponer restricciones temporales a la transferencia
de fondos, dichas restricciones se aplicaran a las inversiones contempladas en el
presente Acuerdo sé6lo cuando la Parte Contratante interesada respete las
recomendaciones emanadas por el Fondo Monetario Internacional en ese caso
especifico. Dichas restricciones se aplicardn sobre una base equitativa y no
discriminatoria y de buena fe.

Articulo VII
Subrogacién

En el caso que una Parte Contratante o una Institucion de la misma haya estipulado una
garantia sobre riesgos no comerciales para la inversién efectuada por uno de sus
inversionistas en el territorio de la otra Parte Contratante, y haya pagado a dicho inversionista
sobre la base de esa garantia, la otra Parte Contratante reconocera la cesion de los derechos
del inversionista a la primera Parte Contratante. En virtud de dicha asignacion, las medidas
contempladas en los Articulos IV, V y VI se aplicardn a la transferencia del pago a la Parte
Contratante o a su Institucion.

Articulo VIII
Procedimientos para la transferencia

Las transferencias objeto de los Articulos 1V, VI y VII se efectuaran sin demora indebida, y, en
todo caso, dentro del plazo de dos meses. Todas las transferencias se efectuaran en divisa
libremente convertible al tipo de cambio prevaleciente aplicable en la fecha en que el
inversionista haya solicitado la transferencia, salvo lo contemplado en el parrafo 3 del Articulo
V con referencia al tipo de cambio aplicable en caso de nacionalizacién o expropiacion.

Articulo IX
Solucién de controversias entre las Partes Contratantes

1. Cualquier controversia que pueda surgir entre las Partes Contratantes con relacion a
la interpretacion y aplicacion del presente Acuerdo se resolvera, en la medida de lo
posible, por medio de consultas y negociaciones.

2. De no lograr resolver la controversia dentro del plazo de seis meses a partir de la
fecha de su notificacion por escrito por una Parte Contratante a la otra Parte
Contratante, dicha controversia, a solicitud de una de las Partes Contratantes, se
someterd ante un Tribunal Arbitral ad hoc, como contemplado en el presente Articulo.

3. El Tribunal Arbitral estara constituido de la siguiente forma: dentro del plazo de dos
meses desde el momento en que sea recibida la solicitud de arbitraje, cada una de las
Partes Contratantes nombrard a un miembro del Tribunal. El Presidente sera
nombrado dentro del plazo de tres meses a partir de la fecha de nombramiento de los
otros dos miembros.

4. Si dentro de los plazos indicados en el parrafo 3 del presente Articulo no se habran
efectuado los nombramientos, cada una de las Partes Contratantes, a falta de otro
arreglo, podra solicitar al Presidente de la Corte Internacional de Justicia que haga
dicho nombramiento. En el caso que el Presidente de la Corte sea ciudadano de una
de las Partes Contratantes, o si, por cualquier razén, se encuentre imposibilitado para
hacer el nombramiento, la solicitud sera presentada al Vicepresidente de la Corte. Si el
Vicepresidente de la Corte es ciudadano de una de las Partyes Contratantes, o si, por
cualquier razon, no pudiera hacer el nombramiento, se invitard a hacerlo al miembro



mas anciano de la Corte Internacional de Justicia que no sea ciudadano de una de las
Partes Contratantes.

El Tribunal Arbitral decidira por mayoria de votos, y su laudo sera obligatorio. Ambas
Partes Contratantes pagaran el costo de su propio arbitro y de sus representantes en
las audiencias. El costo del Presidente y cualquier otro costo incurrido correra por
cuenta de ambas Partes Contratantes, dividido en partes iguales. El Tribunal Arbitral
determinara su propio procedimiento.

Articulo X
Solucién de controversias entre inversionistas y Partes Contratantes

Cualquier controversia que pueda surgir entre una de las Partes Contratantes y el
inversionista de la otra Parte Contratante con relacion a las inversiones, incluso los
conflictos acerca del monto de la compensacion, se resolverd, en la medida de lo
posible, por medio de consultas y negociaciones.

En el caso que el inversionista y una entidad de una u otra Parte Contratante hayan
estipulado un acuerdo de inversiones, se aplicard el procedimiento contemplado en
dicho acuerdo.

En el caso que dicha controversia no pueda resolverse tal y como se dispone en el
parrafo 1 del presente Articulo dentro del plazo de sieis meses a partir de la fecha de
la solicitud de resolucién enviada por escrito, el inversionista podra decidir someter la
controversia, para su resolucion, a:

a) el Tribunal de la Parte Contratante que tenga jurisdiccion territorial;

b) un Tribunal de Arbitraje ad hoc en conformidad con las reglas de arbitraje
dictadas por la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil
Internacional (UNCITRAL) CNUDMI; la Parte Contratante anfitriona se
compromete por el presente a aceptar ser sometida a dicho arbitraje.

c) el Centro Internacional para el Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones,
para la aplicacién del procedimiento de arbitraje, en virtud de la Convencion de
Washington del 18 de marzo de 1965 para el Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones entre Estados y nacionales de otros Estados, a condicion que y tan
pronto como ambas Partes Contratantes hayan adherido a la misma.

En virtud del péarrafo 3, letra b), del presente Articulo, el arbitraje debera efectuarse
respetando las siguientes condiciones:

el Tribunal de Arbitraje deber& estar compuesto por tres arbitros; de no ser ciudadanos
de una u otra Parte Contratante, éstos deberan ser ciudadanos de Estados que
mantengan relaciones diploméaticas con ambas Partes Contratantes; serdn nombrados
por el Presidente del Instituto de Arbitraje de la Camara de Estocolmo/Paris, en su
calidad de Autoridad que designa. El arbitraje tendré lugar en Estocolmo/Paris, salvo
que las dos Partes interesadas hayan convenido de otra manera. Para la emision de
su laudo, el Tribunal de Arbitraje deberd aplicar en todo caso las disposiciones
contenidas en el presente Acuerdo, asi como los principios del derecho internacional
reconocidos por las dos Partes Contratantes. La aplicacion del laudo arbitral en el
territorio de las Partes Contratantes serd regido por sus respectivas legislaciones
nacionales y de conformidad con las convenciones internacionales pertinentes que
éstas hayan suscrito.



5. Ambas Partes Contratantes se abstendran de negociar a través de canales
diplomaticos cualquier asunto relacionado con un procedimiento de arbitraje o judicial
en tramite hasta la conclusién del mismo, y mientras una de las Partes Contratantes
no haya acatado el laudo del Tribunal de Arbitraje o la sentencia de la Corte judicial
dentro del plazo previsto por el fallo, o dentro del plazo a determinarse en base a las
normas de derecho internacional o nacional aplicables al caso.

Articulo XI
Relaciones entre gobiernos

Las disposiciones contempladas por el presente Acuerdo se aplicaran independientemente de
si las Partes Contratantes tengan o no relaciones diplométicas o consulares.

Articulo XII
Aplicacion de otras disposiciones

1. Cuando un asunto es regido tanto por el presente Acuerdo como por otro Convenio
internacional del que sean signatarias ambas Partes Contratantes, o por disposiciones
de derecho internacional general, se aplicard a las Partes Contratantes y a sus
inversionistas la disposicién mas favorable.

2. En el caso que el tratamiento acordado por una Parte Contratante a los inversionistas
de la otra Parte Contratante sea, en base a sus leyes y reglamentos u otras
disposiciones, o contrato especifico, o autorizacion de inversion o acuerdos de
inversion, mas favorable que el contemplado por el presente Acuerdo, se aplicara el
tratamiento mas favorable.

3. Sucesivamente a la fecha de efectuar la inversion, cualquier modificacién substancial
en la legislacion de la Parte Contratante que regule directa o indirectamente la
inversién no podra aplicarse retroactivamente, de forma que queden protegidas las
inversiones realizadas en el marco del presente Acuerdo.

Articulo XIII
Entrada en vigor

El presente Acuerdo entrara en vigor en la fecha de recepcién de la ultima de las dos
notificaciones por medio de las que las dos Partes Contratantes se hayan comunicado mutua
y oficialmente que sus respectivos procedimientos de ratificacion han sido completados.

Articulo XIV
Duracion y vencimiento

1. El presente Acuerdo quedara vigente por un periodo de 10 afios y seguird vigente por
un periodo adicional de cinco (5) afilos mas, salvo que una u otra Parte Contratante
decida denunciarlo no mas tarde de un (1) afio antes de su fecha de vencimiento.

2. En el caso de inversiones efectuadas antes de la fecha de vencimiento, como
contempla el parrafo 1 del presente Articulo, las disposiciones de los Articulos del | al
Xl quedaran en vigor por un periodo adicional de cinco (5) afios

En fe de lo cual los Representantes suscritos, debidamente autorizados para hacerlo por sus
respectivos Gobiernos, han firmado el presente Acuerdo.



HECHO en Managua, el veinte de abril de 2004 en dos originales en italiano, espafiol e
inglés, siendo todos los textos igualmente auténticos. En caso de divergencias en la
interpretacion, prevalecera el texto en inglés.

POR EL GOBIERNO DE POR EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA DE NICARAGUA LA REPUBLICA ITALIANA
] )
Norman Caldera Cardenal Maurizio Fratini
Ministro de Relaciones Embajador
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