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AGREEMENT
BETWEEN THE GOVERNMENT OF THE ITALIAN BEPUBLIC AND TUHE
GOVERNMENT OF THE STATE OF ERITREA ON THE PROMOTION
AND PROTECTION OF INVESTMENTS

The Government of the Itelian Republic and the

Government of the State of Eritrea, hercinafter referred to as
the Contracting Parties;

Pesiring to intenaify economid to-~operation between tha
two Countries on thu basie of eguity and mutusl benefits:

Intending to establish favourable conditions and
promote greater economic¢ co-operstion bhetween them, with
respect to investment by neturel and legal persons of one
Party in the territory of the ather Party;

Agreeing that fair and eguitable treatment of
investments is desirable in order ¢to maintain 2 stable

framework for investments end maximum effective use of
economie resources;

Acknowledging that encouregement is apt to stimuiate

investments and increase the prosperity of the Contraceting
Perties:

Therefore, the Contracting Parties have agreed as
follows:

Article 1
DEFINITIONS
For the purpose of this Agreement:

1. The term "investment® shall be construed €O mean any
kingd sf asget invested by an  investor of one Contracting
Party in the territory of the other Contracting farty, in
conformity with the legislation of thet Party, in any legasl
form. This term comprises in particular, but nov
exclusively:

a) movable and immovable prooperty and any owmership right
in rem including real guarantee rights on property of a
Third Party, to the extent that it can be invested, in
accordance with the laws- and regulations of the
Contracting Parties;
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b} shares, debentures, equity holdings or any other
ingstruments of c¢radit, as well as Government and public
securities in general:

¢) credits for sums of money or any service right having an
economic value connected with &n investment, as well as
reinvested incomes and capital gains:

d) copyright, commercial trade marks, patents, industrial
designs and othar intellectual and industrial property

rights, know-how, trada secrats, trade ‘ pames and
goodwill;

¢) any economic right accruing by law or by contract and
any licence and franchisa granted in accordance with the
provisions in forca on economic activities, including

the right to prospect for, extract and exploit natueral
resources;

f) any increase in value of the original invesiment,.

Any modification in the form of the investment does not
imply & change in the nature thereof.

2. The term “investor™ shall be construed to mean any
natural or legal person of a Contracting Party investing in
the territory of the other Contracting Farty as well as the
foreign subsidieries, affiliates and branchas controiled in
any way by tha above natural or legal persons.

3, The term "natural perscon®™, in reference to either
Contracting Party, shall be construed to mean any natural

person holding the nationality of that State in accoerdance
with its laws.

4. The 'tarm “legal person”, in reference to either
Contracting Party, shall ba construed to mean anv entity
having its head office in the territery of one of the
Contracting Parties and recognised by it, such as public
institutions, corporations, partnerships, foundations and
aggociations, regardless of whether their liability is
limited oy otherwise.

5. The term "income® shall be construed to mzan tha money
aceruing to  an investment, including in particuler profits
or interests, interest incoma, capital gaing, dividends,
voyelties or payments for assistance, technical servicea as
well as any payment in kRind as defined by the relevant laws

of the Contracting Perty in whoae tarritory the investment
is effected.

6.The term "territory®™ shall be constryed o mean the
territery (and the territorial sea)l over which <the
Contracting Parties exercise sovareignty, sovereign or
jurisdictional rights performed in compliance with the
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existing interneticnel laws and internationally recognisend
customary rulas.

7. "Investment agreement® means an agreement betwean a
Party ~ or its Agencies or Instrumentelities - and en
investor of the other Psrty concerning an investment,
effected in consonance with the present Agreement.

Article 2
PROMOTION

1. Each Contracting Pexty shall in‘its territory encouraga
and promote, asg far as possible, "investments by investors
of ths other Contrecting Perty and permit such investments
in accordance with its lews end regulations.

2., When a Contracting Farty shell have permittad
investument on its territory, it shall grant the related
facilities in connection with such an investment.

Article 3
PROTECTION

1. Each Contracting Farty, shall ensure feir and equitable
trestment within its territory of tha investments of the
investors of +the other Contracting Party. In eny case each
Contracting Farty shall accord to the investor of the othar
Contracting Party not less favourable treatment than thet
accorded to  investment effected by its own nationals or

invastors of a Third State in ac¢cordance with its laws and
regulations.

2. Each Contracting Party shall protect within its
territory investments msede in accordance with its laws and
rogulations by investors of the other Contracting Party and
shall not impair by unreasonable or discriminatory measures
the management, maintensnce, use, enjoyment, extension,

sale and, should it s0  happen, liguidation of such
investment.

3, In all events of such investment, employment pricorities
shall, to ell sxtent prscticsble, be grsnted to nationals
of the Party where the investment is effecred in accordance
with its lews and regualtions.

4. The provisions under points 1), 2} and 3} of this
erticle do not refer to the advanteges and privilegee which
one Contracting Party may grant to en investor of a Third
Stete by virtue of their membership of an Econonmic Unicn, &
Free Trade Area, 5 Customs Union, a Common Market ox by
virtue of an agreemsnt to facilitata cross border trade,
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Article 4
REMITTANCE OF FOREIGN EXCHANGE

1. ERach Contracting Party ahall, subject to its laws and
ragulations, guerantea to tha investors of the other
Contrecting Perty, without undue delay, in any convertible
curxency at tha preveiling or current rate appliceblse on
tha date on which the investor applies for the relatad
trensfer, once fiscel obiigations are made in accordence te
the rulea and ragulations of the Country where investment
is affected, the transfar of thé following, in particular
but not exciusively:

a} initial and additionel «cepitel, including reinvasted
income;

h} any returns acceruing from the investment:

¢} proceeds deriving from the sale or liquicddtion of the
investment;

d) debt-sexrvicing payments for foreign loan contracted from
exteynal sources with <th2 prior knowledge of <the
Corntracting Party, in concordance with the laws and
regulations where the investment jie invested;

e} remuneration and allowances paid to nationels of the
other Contracting Party for work and services performed
in relation to an invastment effected in tha territory
of the other Contracting Party.

Article 5
GUARANTEE

1. Investments shall at all times ba accorded .fair end
gquitabla treatment, enioy full protection end security and
shall not bs nationalised, expropriated, reguisitioned orx
subjectad to any measure having an equivalent effact in tha
territory of the othey Contracting Party, except for public
purposes or national interest and in exchangs for
immediate, full and effective compensation, and on
condition thet these maasures are taken on & non-
disceriminatory basis and under due process of lew and
provided thet provisions be made for effectiva and adeguate
compensetion. The amount of compensation shall be settlad
in the currency of the country of origin of the investmsnt
and paid without dalay to the person entitled therete
without ragard to its residence "or domicile and the
valuetion of said companeetion ehell be conducted in
accordance with prevailing feir market wveluee whera
invastment has heen effected. The said amount of
compensation ahell be calculated immaediately prior t¢he date
on which the actual nationalieation, sxpropriation or
sequestration has been announced or made public.
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2. Compensation will be considared as actuval if it has
been paid in the samad currency in which the investment has
been made Dy theé foreign dnvestor, in as much as such
currency is -~ or remeins -~ convertidle or, otherwise, iu
any other currency accepted by tha investor.

3. Compensation will be considered as timely if 3t takes
piace without undue delay, =nd at ell events, within nine
months, in the currency in which the investment capital was
centributed or in a freely convartible currency including
acerved interest payable on current commexciel lending rate
from the date of nationalisetion or expropriation to the
date of payment,

4. Tha exchange rate applicable to any such compensation
shall be that prevailing on the date immediately prior to
the moment in which nationalisation or expropriation has
been announced or made pubblic.

5. An investor of either Party that asserts that all or
part of his investment has been -expropriated sheaill heve a
right to prompt review by approprizte jJudicial or
administretive Authorities of the Party where the
investment has been effected, to determine whether any such
expropriation has occurred and, if =0, whether such
expropriation and any compensation thereof, conforms to the
principles of 4international rules and regulations and to
decide all the matter$ ralating thereto.

6. Should investors of one of the (ontracting Parties
ingur losses or Jdamages on  their investments on the
territory of the other Contracting Party due to war, other
forms of ermed conflict, 2 state of emergency, civil strife
or other similar events, the Contracting Perty in which the
investment has bheen effected shall offer adeguate
compensation in respect of such losses or damages,
irrespective whether such 1ossss or damages have bheen
caused by governmental forces or other subiects,
Compensation payments shall be freely transferable without
undue delay. The investors concerned shall receive the same
treatment as the nationals of the other Contracting Farty
and, at all events, no less favourable than investors of a
Third State.

Article &
SUBROGATION

1. Where one Contracting Party has granted any financial
quarantee against non-commercial xisks in regard to en
invastment by one of its investors in the territory of the
other Contracting Perty, the latter shall recognise the
rights of the first Contracting Party by the virtue of tha
principle of subrogation to the rights of tha investdr when
payment has Dbeen mede under this guarantee by the fitet
Contracting Party.
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2. With regard to ;h& transfer of payments referred in Sub
Article 1 of this provision, the provisions of Article 4
and with regard to the right end 9¢slue of compensatiun the
provisions of Artidle 5 of this Agreemant ehall apply.

Article 7
SETTLEMENT OF DISPUTES BETWEEN
INVESTORS AND CONTRAUYING PARTIES

1. Any dispute which ‘mey arise between ooe of the
Contracting Pattiaa and &n inveetor of tha othar
Contracting Party on investmente, including dieputes
relating to the amdunt .0f compensation, shall be sattlad
anmicably; as far as possible.

2. In case tha investor and ont’ entity of one of the
Parties have  stipulated an investmsot agieement, the
procedure. foreseen XIn euch irivestment egreement shall
apply.

3. In the event ‘that such dispute cannot be settled
amicably within' eix months from the dete of the written
epplication for eettlemeot, the investor in gquestioo may
suomit at bis choice the dispute for szettlement to:

a) the Contracting Party's ‘Court having territoriasl
jurisdiction:

b} an ad hos Atrbitral Tribunel, in compliance with <the
arbityration treguletidns of UN Commission on the
International Trade Law {UNCITRAL) end the  host
Contracting Party undertakes hereby to accept the
reference to said srbitration.

4. Under Article 7(3)(b)}, erbitration shall be conducted
in adcordance with the arbitration standards of the inited
Netions Commiscion o0 Internetional Trada Law (UNCITRAL)Y as
well as pursvant to the following provisions:

A) tha Arbitration Tribunal shall be composed of three
arbitrators; if they are not nationels of either
Contracting Party, they shall be nationale of States having
diplomatic relations with both Contracting Parties. The
appointment of arbitiators, when necessary pursuent to the
UNCITRAL Rules, will be mede by the President of the
Arbitration Institute of the Stockhola Chamber, in his
capecity as Appointing Authority. The arbitration will take
place in Stockholm, unless the two parties in the
arbitfetioo havé egreed otherwiee.
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B) When delivering its decigion, the Arbitratien Tribunal
shall in any case apply also the provisions contained in
this Agreement, as well as tha principles of internaticnal
law recognised by the two contracting Parties. The
recogmition and wmplementation of the arbitration decision
in the territory of the Contracting Parties 'shall be
governed by their respective national legislation, in
compliance with the relevant international Conventions they
are parties to.

Article B
SETTLEMENT OF DISPUTES BETWEEN
THE CONTRACTING PARTIES

1. Any dispute which may arise Dbetween the Contracting
Parties 4o the interpretation and applicetion of this
Agreement shall, as far as possible, be eettled amicably
through diplomatic channels.

2. In the e&vent that the dispute can not be settled within
six months on the dJdate on which one of the Contracting
Party notifies, in writing, the other Contracting Party,
the dispute shall, at the request of one of the Contracting
Parties, be laid before an ad ho¢ Arbitration Tribunal as
provided in this Article.

3. The Arbitration Tribunzl shall)l be constitued in the
following manner: within two monthe from ¢he wmoment on
which the request for arbitration is received, each of the
two Contracting Parties shall appoint a member of the
Tribunal. The two members shall then choose a national of a
Third State to serve as a President. The President shall be
appointed within three months from the date on which the
other two members are appointed.

5. 1f, within the period specified in paragragh 3 of this
Article, the appointments have not bean made, each of two
Contracting Parties can, in default of othar arrangements,
asik the Presgident of the International Court of Justice to
make the appointment. In the event that the President of
the Court is a national of one of tha Contracting Parties
or it is, for any reason, impossible for him to make the
appointment, the application shall be made to the Vica-
Pfresident of the Court. 1If the Vice-Preeident of the Court
is 2 national of one of the Contracting Parties, or is
unable to make the appointment for any reason, tha most
senior member of the International Court of Justice, who is
not & national of one of the Contravting Parties, ehall be
invited to make the appointment.
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5. The Arbitration Tribunal shall ruia with a majority
vote and its decision shall be binding. Both Contracting
Parties shall pay the costs of their own arbitration and of
their representative et the haarings. The President's costs
and any other costs shall ba divided egually hetween tha '

Contracting Parties.The Arbkitration Tribunal shall lay down
1t5 own procagures.

Article 9
RELATIONS BETWEEN GouﬁaNﬁENTs

This Agreement shall be in force {rrespective of whether or

not diplomatic or consular relations exist betwean the two
Contracting Parties.

Article 10
APPLICATION OF OTHER PROVISIONS

1. If & matter is governed both by this Agreement and by
enother international agreement to which both Contracting
Parties are signatories, or by general internetional law
provisions, tha most favourehle provisions shall be applied
to the Contracting Parties and their investore.

2. Whenaver the treatment acctorded by one Contracting
Party to investors of the other Contrecting Party,
according to its laws and regulatione or other provisions
or specific contract or ‘investment permiseions or
agreement, is more favourable than that provided under this
Agreement, the most favourable treatment shall apply.

3. This agreement shell not derogate <from obligations
assumed by either Party, including those conteined in an
investiment egreement or an investment permission, that
entitle investments Or associated activities (o & trcagment

more favourable than that accorded by +this Agreement in
like situations.

4. Without prejudice to Articie 5 of this Agreement,
whenever after the entry into forca of the present
Agreement, a modification should take place in the actual
legislation of both Contracting Partias, on whose terpitory
the investment has baen cerried out, which is incompatible
with the provisione of <the present Agreement, the prasent

Agreement shall remein in forca for a pariod nf five yeare

and tha acguired rights of the inveetors undar previcus
legislation shall not be affacted.
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Article 11
APPLICATION OF THE AGREEMENT

The provisions of this Agreement shall apply to all
investments eflected by investors of one Contracting Party
in the territory of the other Contracting Party since the
entry into force of the Investment Proclamation No. 18/1991
of 31st December 1991, of the State of Eritrea.

ENTRY INTO FORCE

This Agreement shall enter into force on the day when both
Contracting Parties have notified each other that they have
complied with their respective ipternal or constitutional

procedures for +the conclusion and.entry into force of this
Agreement.

Articie 13
DURATION

1. This Agreement shall remain binding for a period of 10
(ten} years. Unless written notice of termination is given
6 (six) months before the expiration of this period, this
Agreement shall be considered as renewed on the same terms
for a further period of 5 (five) years, and so forih.

2. In case of official notice as to the termination of the
present Agreement, the investment laws of the Contracting
Party and investment related conventions the concerned
Parties acceded to shall apply.

3. In case of investments effected prior to the expiring
date, as provided under paragraph 1l of this Article, the
provisions of Articles 1 to 10 shalil remain efieciive £for &
further period of five years after the aforementicned date.

In witness therecof the undersigned, duly authorized by
their respective Governments, have signed <the present
Agreement.

Dene in Rome (Italy), this 6th February, 1996, in two
originals, in 1Italian and English languages, all texts being

equally authentic. In case of any divergence, the English text
shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT FOR THE GOVERNMENT
OF THE I1TALIAN REPUBLIC OF THE STATE OF ERITREA

>W%)//L ~
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PROTOQLOL

Cn signing the Agreement bhetween the Government of the
Italian Republic and the Government of the State of Eritrea on
the Promotion and Protection of Investments, the {ontracting
Parties alsc egreed on' the following clauses, which shall be
deemed to form an integral part of the Agreement.

i. General Provision

This Agreement- and ell provisions thereof refersred to
"Investments", provided they are made in accordance with the
legislation of the Contracting Party in whose territory the

investment is made, apply as well to the following aseociated
activities:

the organisation, controel, pperation, maintenance and
disposition of companies, branches, egencies, oifices,
factories or other facilities for the conduct of businees; the
making and performance of contracts; the acguisition, uee,
protection and disposition of property of ell kinda including
intellectual property; +the borrowing of funds; the purchase,
issuance and sale of equity shares and other securities; and
the purchase of currency for imports.

"Associated activities” also includa, inter alia:

1. the granting of franchises or rights under licenses;

Il.the receipt of registrations, licenses, permits and other
approvals necessary for tha conduct of commercial activity

which shall in any event be issued expeditiously, as
provided for in the legislation of the Contracting Party;

I11l.access to financial institutions in eny curtency, and to
credits and currency markets;

IV.access to funds held in financial institutions;

V. the importation end installation of equipment necessary for
the normal conduct of business effairs, including, but not
limited to, office eguipment and autemo?iles. and the
export of any equipment and automcbiles so imported;

Vi.the dissemination of commerciel information;

Vit.the conduct of market studies;

. luding

Vvill. the appointment of commercial veprescntatives inciu
agents, consultants and distributore and their
participation in trade fairs and othar promotional events;

t%.the marketing of goods and services produced by the

investor, including through internal dietribution and
marketin; systems, oS well as by advertising and direct
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contatt with natural and legal persons of the

host
Contracting Party:;

X. payment for goods end services in iocal currency;
X1. leasing services.

2. Other Provisions

z} A Contracting Perty {or its . agencias o
instrumentalities) may stipulate with investora of tha
other Contracting Party, who carry out 6 investmant of
national interest in the territory of the Contracting
Parties, an investwent agreement which will govern the
specific legal relationship related to said investment.

b} Neither of +the Contracting/ Parties will set any
condition forx the creation, ‘the expansion or the
continuation of investments, whi¢h may imply +the taking
over or the imposing of any limitation to the sale of the
products and services on domestic and internstional
markets, or which specifies thet goods must be procured
locelly, or similar conditions in accordence to the laws
end regulations of the Contracting Parties.

¢} Pach Contracting Party will provide effective means of
asserting claims and enforecing righta with respect +to
investmants and 'investment agreements.

d) The nationals of either Contracting Party authorised to
work in the territory of the other Contrecting Party in
connaction with en investment as per this Agreement, shall
have tha right to adeguate working conditions for <the
cerrying out of their professional activities, in
accordance with the laws and regulations of the host
Contrecting Party.

e) According to its laws and regulations, each (ontracting
Party shall govern as favourably as possible the problems
connected with the entyy, StBYy, work and movement in its
territory of mnationals of the other Contracting Party, and
membors of their femilies, performing activities related to
investments under this Agreemant.

£) Legal persons constituted under the applicable laws or
regqulations of ona Contracting Party, which are owned or
controiled by investors of +the other Contracting Party,
shall be permitted to engage managerial personnel of their
choice, regardless of nationality, in accordanca with the
laws and regulations of the host Contracting Party.

g} All} the activitias relating to the procurement, sale
and transport of raw and proctessed materials, energy, fuels
and production means, as wall as any othar Xkind of
operation reliated to them and somehow linked to
entrepreneurial activities under this Agreement, shall be
accorded, in the territory of each Contracting Party, no
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lese fevourable treatment than the one eccorded to similar
activities end initiatives teken by investors of the host
Contracting Party or investors of Third States.

In WITNESS WHEREOF, the undersigned, beinyg duly authorieed

thereto by their respective Governments, have signed the
present Agreement.
Done in Rome {Italy), this 6th day of February. one thobsand
nine hundred and ninety eix, in two driginals, one in Italian
and one in Engiish, the two texts being egually auvthéntic.In
cese of any divergence, the English text shall prevail.

FOR THE GOVERNMEHT FOR THE GOVERNMENT
OF THE ITALIAN REPUBLIC OF THE STATE CF ERITREA

P
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ACCORDO
TRA IL GOVERNO DELLA REPUBBLICA ITALIANA
E 1L GOVERNO DELLO STATO DI ERITREA
IN MATERIA DI PROMOZIONE E
PROTEZIONE DEGLI INVESTIMENTY

Il Governo della Repubblica Italiana s il Governo dollo
Stato di  Exitrea, di saguite denominati Parti Controenti,
desiderando intensificare la cooperazione econcmica tra i due

Paesi sacondo condizioni di impaxrzialitd e con vuntagol
reciproci;

volendo craare condizioni favoreveli alia cooparatrione
econumica & volendo accerescere guest'ultima promuovendo gli
investimenti da parte di persone fiziche e gluvidiche
appartenenti ad una Parte Contraente nel territoxrio dell’'altra
Parte;

convenende che per creare e mantenare condizioni <che
assicurino stapilitd agli investimenti @ che consentano uno
sfruttamento efficace deile Tisorse aconomiche oteurce
trattare gli investimenti in mode giuste ed equo;

riconoscendo che l'adozione di misure promozionali sianc 43

stimolo agli investimenti & incremantinu la prosperits delle
Parti Contraenti;

Portanto, 1a Parti Contraenti stabiliscono guante saguo:

ARTICOLO 1

DEFLIRETZIONT

Bi fini del vpresente Aucorde, a3i toarmini A seguite
riportati viena srtribuite il significoto rispoettivamente
indicato:

3. Il termine "Investimonto® si riferisce ad ogui specie di

bena patrimoniale investito da un investitore di una delle
Farti Contraenti nel tarritorio dell'altra. Parte
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Contraente, in counformitd alle legirlazione di tele Parta

Contreente, sotto ogni wveste legale. Questo termine
comprende in perticolera, me non esclusivamenta:

2) beni mobili ed immobili ¢ diritti 4i proprieta in rem,
inclusi i diritti reeli ai garenzie su beni di Terzi, nalle
migure in cui tali beni possonc essere oggetto 4di
investimenti in conformitd alle leggi e norme previste
dalle Parti Contraenti;

b} azioni, obbligezioni, partecipazioni -ezionarie o altri

titoli di credito, nonché titoli di Steto e titoli pubblici
in generele; '

¢) ¢crediti relativi a somme di denaro o altri diritti e cui
ei riconcece un velore economico in releziona e un

investimento , nonché reinveitimento d4i redditi e &1
plusvelenze;

d) copyright, merchli commercieli registrati, bDrevetti,
progetti industrieli e altri diritti su opere dell’ingegno
e su opers industriali, know~how, segreti commercieli, nomi
depositeti e evviemsnto commerciale;

a) diritti aconomici spettanti per legge o par contratto e
licenze ¢ concaseioni esclusive ottenute in virth delle
dispoeizioni previste e attuaimente in wvigore per le
attivitd economiche, ivi incluse i1 diritto di esplorere,
astrarre ¢ sfruttara 1e risorse neturali;

f) gli incrementi di velore degli investimenti originari.

Eventuali modifiche introdotte nella forne degli
investimenti non ne eltereno la nature.

2. "Investitore"” & qualunque persone fisica o giuridice
eppartenente ad una Parte contraente che sffettui dagli
investimenti nel territorio dell'altra Parte Contreents.
Sono comprese le consocizte all'estero, le eocietds
affiliate e le filiali en cul le suddette persona fieiche o
gliuridiche esercitano una guelche forme di controlio.

3. 11 termine "persona fisica", con riferimento alle due
Parti Contraenti, si rifsrisce alle persone fisiche che
avbiano la nazionalitd dell*uno o delltaltro Paesge in
conformitd alle laggi viganti.

4. Con riferimantd alls due Perti Controenti con il termine
*persons giuridice" si intende gquelungue entitd formelmente
riconosciuta con sede legele nell'unc o nell'eltro Peese.
Seno comprese le istituzioni pubbliche, ¢li enti giuridieil,
i partenarieti, le fondezioni e le associazioni, guelungue
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sia e wvesta legale - societd a responsabilitd limitata, o
altra.

%."Reddito” si definiscono i ritorni sugli investimentd, in
particolare i  profitti, gli interessi, redditi da
interessi, plusvalenze, dividendi, royalty ) somme
corrisposte per eervizi di  aseistenza, sarvizi tecnici
nonché pagamenti in natura in conformitd con la
legislazione che ne regola le modalitd di svolgimento della
Parte Contraente sul cul territorio & stato effettuato
Itinvastimento.

$. 11 termine “teryritorio” si riferisce al territorio (e al
mare territoriale} su cui le Patti Contraenti esercitano
sovranitd, diritei sovrani o giurisdizionali appiicati in
conformith allie leggi eeistentinel diritto internazionalée
e alle consuetudini internazionalimente riconosciute.

7."Accordo di  inveetimento® & un accorde {ra una Parte -~ ©
tra i propri organismi governativi o Enti parastatali - e
th invegtitore dell'eltra Parte Contreente etipulato con il
fine di realizzare un investimento, in ottemperanza a
guanto previsto d¢al presente Accordo.

ARTICOLO 2
PROMOZIONE

i. Le Parti Contraenti adotterannco, ognuna nel proprio
territorio, misure atte a incoraggiare £ promuovare, quanto
pit possibile, gli investimenti da parte deld riepettivi
investitors: ¢ provvederanne a Dermettere tali investimenti
conformemente alle proprie leggi e normative vigenti.

2. Quando una Parte Contraente avra permesso un
jrvestimanto nell'ambito del proprio territorio, concederd
anche le agevelscioni relative a detto investimento.

ARTICOLO 2

PROTEZIONE

1. Ciascuna Parte Contraente garantird all'interno del
proprio territorico un trattemento ' equo ed¢ imparziale ned
confronti degii investimenti effettuati dagli investitori
dell'altra Parte Contraente. In ¢tutti 41  casi, ciascuna
Parte Contraente concederd all'invastitore dell'altra Parte
Contraente un trattamento non meno favorevole rispetto a
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guello concesso all'investimento effettuato dai residenti
nel proprio territorio o da investitori di un terzo stato
secondo la legislazione e le normative in vigore.

2. Ciascuna Parte Contraente proteggerd, all'interno del
proprio territorio, gli investimenti effettuati da parte dai
investitori dell‘'altra Parte Contraente secondo il diritto
e le normative vigenti e non ostacolerA, tramite misure
irragionevoli o ~ discriminatorie, 1la gestione di tali
investimenti, la loro manutenzione, utilizzo, godimento,
ampliamento,  vendita e, nel caso in cui cid® dovesse
verificarsi, la liquidazione degli stessi.

3. Qualungue siano le citrcostanze in cul potranno
verificarsi tali dinvestimenti, per guanto attiene ai posti
di lavoro, verra data 1la precedenza, nella misura del
possibile, ai ‘residenti nello Stato della Parte in cui
viene effettuato 1'investimento secondo le 1leggi e 1le
normative in vigore.

4. Le disposizioni di cui al punto 1), 2) e 3) di gquesto
Articolo non si riferiscono a vantaggi e privilegi che una
Parte Contraente pud accordare ad un investitore di uno Stato
terzo in wvirti della propria appartenenza ad una Unione
Economica, ad una Area di Libero Scambio, ad una Unione
Doganale, ad un Mercato Comune ¢ in virtd di un Accordo volto
a facilitare il commercio transfrontaliero.

ARTICOLO 4
RIMESSA DI VALUTA ESTERA

1. Ciascuna Parte Contraente, in conformitd al diritto e
alle normative vigenti, dovrd garantire agli investitori
dell'altra Parte C(ontracnte, la possibilitd di trasferire,
senza ritardi ingiuztif€icati, somme  di denaro {in
particolare ma non esclusivamente quelle clencate gqui
appresso) in qualunque valuta convertibile ‘al tasso
prevalente o© corrente applicabile alla data in cul
l'investitore richieda tale trasferimento, una velta
adempiuti gli obblighi fiscali previsti dalle norme e
regolamenti del Paegse in cui 1'investimento viene
effettuato: -

a) capitale iniziale e aggiuntivo, incluso il reddito
reinvestito;

b) qualunque utile maturato dall’investimento:
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€} i proventi derivanti dalla venditsa o dalle liguidazione
delltinvestimento;

d) i pagamenti relativi el servizio del debito per prestiti
estexri contretti tramite fonti estarne se gid notificati
2lls Psrte Contraente, in confoxmitd con -la legislazione e

le. normative del Paese in cul vigne affetrtuato
1'investimento; '

&) remunerdzioni e indennitd vereate ai residenti nello
stato dell’altra Parte Contraente pex opsre e servizi
prestati in relazione ed un Investimento sffettuetoc nal
territorio di gueat'ultime.

ARTICOLO 5

GARANZIA

1. Agli invastimenti dovrd sempra essere gerentito un
trattamento equo e impsrxzisale. Essi dovrenno anche godere
di protezions e sicurezza complete & non dovranno essers
soggetti s nazionalizzazione, esproprio, confisca o a
gualungue altra misura avente effetto e¢guivelente nel
territorio dell'altra Perte Contreente, eccezion fatte per
scopi di  interesse pubblice o nszionale. In queet'ultimo
caso dovra essere corrispoata immediatamente una somma di
denarxo s compensazione totale e reale dell'investimento, e
le misure decise dovra essere presa secondo criteri ai
imparzielitd s in piena conformitd con la lsgge. Occorrerh
accertsre infine che siano prese le misure necessarie per
una compensazione adeguata e reele.

L'ammontere del compenso dovrd essere versato nella valuta
del pasese di origine dell'investimento s dovrad essere
corrisposto senza Yritardi ella persona eutorizzate a tale
seopo, indipendentemente deile sue residenza ¢ domicilios.
La valutszione di tale compenso verxd calcolata eulla base
di equi valori di merdsto prevalsnti nel luogo dove & steto
effettuate l'invsstimento. L'ammontere di  tale c¢ompenso
dovra essere cslcolato secondo i parematri in vigore ella
dsta immediatemente precedente l'annuncio o notifica della
nazionalizzazione, esproprio o seguestxo.

Z. La conmpensazione versa considerata come effettuata nel
caao in cui vsnga corrxispoeta nella steasa valuta in cui @
stato effettugto l1'investimento da parts dell’investitore
estero, nella misura in cui tale wvaluta sia, o© resti,
convertibile o, altrimenti, in guelungue eltra valuta
eccettata dall'investitore,
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3. La compensazione si considerer3d effettuata
dovuti gualora venga corrisposta senza ritardi
ingiustificati e comunque entro nove mesi, nella valuta in
cui & =stato versato il capitale di investimento, o in una
valuta liberamente convertibile; essa comprenderid altresi
gli interessi- maturati nel periodo di tempo intercorrente
tra la data della nazionalizzazione o dell'esproprio e la
data di pagamento. Tali interessi sararino calcolati al

corrente tasso di interesse ufficiale praticato per
prestiti commerciali.

nei tempi

4. 11 tasso di cambio applicabilé a tale compensazicne sara
quello prevalente alla data inmediatamente precedznte il

momento in cui sia stato annunciato o reso noto l'egproprio
o nazionalizzazione.

5. Un investitore di una delle Parti che affermi che 1l
proprio investimento & stato oggetto di esproprio in tutte
o in parte avrd diritto ad una immediata verifica da parte
delle Autorita amministrative o g¢giudiziarie competenti
della Parte in cui 2 stato effettuats l'investimento, in
modo tale da determinare se tale esproprioco si sia
effettivamente verificato e, in caso affermativo, se tale
esproprio, o 1la sua eventuale compensazione, sia conforme
ai’ principi delle normative e dei regolamenti
internazionali;: tale Autoritd dovra inoltre deliberare su
tutte le guestioni attinenti.

6. Nel caso in cui gli investitori di una delle Parti
Contraenti dovessero sostenere perdite o danni nel 1loro
investimento sul territorio dell'altra Parte Contraente a
causa di guerre, altre forme di conflitto armate, stato di
emergenza, guerra civile o eventi simili, la Parte
Contraente in cui & stato effettuato l'investimento offrira
una compensazione adeguata relativa a tali perdite o danni,
indipendentemente dal fattec se tali perdite o danni siano
stati causati da forze governative o da altri soggetti. I
pagamenti relativi alla compensazione dovranno essere
liberamente trasferibili senza ingiustificato ritardo. Gli
investitori in gquestione riceveranno lo stesso ‘trattamento
dei residenti dell’'altra Parte Contraente e comungue un
trattamento non meno favorevole rispetto agli investitori
di uno stato terczo.

ARTICOLO 6

SURROGAZIONE

1. Nel caso in cui un Parte Contraente abbia concessc una
garanzia finanziaria contro rischi non-commerciali relativi
ad un investimento da parte di uno dei suoi investitcri nel
territorio dell’altra Parte Contraente, questultima
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rigonoscard i diritti della prima Parte Contraoente in forza
del principio d4i surrogazione ai diritti dell'investitore,

una volta che la prima parte Contraante abbia effettueto i}
pagamento secondo la presenta garanzia.

2. Relativamante al trasferimanto dJ4si pagédmenti di cul a)
Comma 1 4i oqgueste disposizione si appliicherd guanto
stabilito nellArticole 4 e, relativamente 2) diritto ed al
valore della compensezione, &3 applicherannc Jle
disposizioni dell 'Articocio &5,

ARTICOLO 7

SOLUZIONE DI CONTROVERSIE TRA
INVESTITORI E PARTI CONTRAENTI

i. Ne)l case di controversie insorte tra una delle Parti
Contraenti e un  investitora deilaltra Parte sugli
investimenti, dvi comprese eventuall dispute relstive
all'ammontere della compansazione, gueste verrannot risolte
per guanto possibile in via amichevole.

2. Nel caso in cui un investitore ed una entitd 4i una
delle Parti sbbiane concluso un accordo 4i investimento, si
applicherd Jle procedurs pravista in tala accordo di
investimento.

3. Nel caso in ui 7non sia possibile Trisplvere la
controversia in via amichevole entro s¢i mesi dalla data d4di
richiesta seritta di soluzione, l'investitore in questione
potrd ricorrere a propria scelta a:

a} il Tribunale della Parte Contraente con giuwriadizions
territoriale;
b} uan  Tribunale Arbitrale ad hoc, conforme con le

normative arbitrali della Commissione delle Nazioni Unite
sul Diritte Commerciasle lnternazionale (UNCITRAL). La Parte

Contraente ospite 8i impegne ad accettare il ricoreo a tale
arbitrato.

4. Sacondo 1l disposto dell*articolo 7 comma 3, punto b},
un eventuale arbitrato verrd condotto conformamente alle
misure arbitrali prevista dalla Commissione dalle Nazioni
Unita sul Diritto del Commercio Internazionale (UNCITRAL) e
alle disposizioni indicate qui di seguito:
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A} 11 Collegio Arbitrale eard compoato da tre arbitri i
gquali, ee non sono cittadini 4i una o dell'alitra Parte
Contraente saranno cittadini di Paesi che abbiano: relazioni
diplometicha con antrambe le Perti Contryaenti. La nomina
degli erbitri, se neceaasario secondo quanto previsto dalle
Norme UNCITRAL, viena fatta dal Presidente deil*letituto ai
Arkitrato della Camera di Stoccolma nella sua gualitd 4i
Autoritd a cul el & riconosciuto questo compito.
Lterbitrato avrd luogo a Stoccolme a meno che 1a due Parti
non abbiano daciso altrimanti.

B) Nell'emettere  le propria decisione, il Collegio
Arbitrele terrd conto anche delle dispoeizioni contenute
nel preaente Accordo, nonchd dei principi di diritto
internaziorale riconoaciuti dalle due Parti Contrsenti.
Ltaccoglimento e l'attuazione della decisione arbitrala neil
territori delle Parti Contraenti saranno soggetti alle
riepettive legislazioni nazionall, nonchd alle Convanzioni
internazionall 4i cui eono firmatarie.

ARTICOLO 8

COMPOSIZIONE DI CONTROVERSIE TRA
LE PARTI CONTRAENTI

1. Le controvarsie cha possano insorgerxe tra le Parti
Contraenti raelativamante all'intarpretazione. e
al}'applicezione del presente Accorxrdo dovranng, nella
misura dal possibile, trovare soluzione in vie amichevole
tramite canali diplomatici.

. Nel caso in cui la controveraie non possa esaere
risolta entro sei meai dalla data in cui una dalle Perti
Contraenti abkbia inviato notifica per iscritto all'altrs
Parte Contraenta, su richiesta di una dalle Parti 1la
controvarsia gsard preeentata ed un Tribunale Arbitrala ad
hoc, sacondo quanto pravisto nel presente Articolo.

3. 11 Tribunale Arbitrale verréd costituiteo come 43}
seguito deacritto: entro dua mesi delle ricaziona della
richieata ¢di arbitrato, ciascuna delle due Parti Coritrédenti
dovra nominare un membro del Tribunala. I due membri
scegiierenno guindi un cgittadino di un terzo stato che
fungard da Presidenta. 1 Preeidente sard nominato entro
tra masi dalla data 4% nomina degli altri due membri.
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4. Qualora entro i} periode apecificato al peragrafo 3
del presente articolo le nomine non aiano state effettuate,
in mancanze 4di ultariori egcordi, cirascuna delle due Patti
Contraenti potrxd richiadere a} ¥Presidente della Corte
Internazicnale i Giystizia di effettnere tali nomine. Nel
caso in cul i) Presidente de)lla Corta sia cittadino delle
steto di  appartenenza di una delle Parti Contraenti o
quelora egli non possa effettuare la nomina per qualunque
ragione, verrd presentate richiesta al Vicepreaidante della
Corte. Nel caso in cui i1 Vicepresidente delle Corte eia
cittadine dello stato di  appartenenza ¢i una delle Parti
Contraenti o gualora egli mnon poesa effettuare la nomina
per gualungue ragione, i)l membro pid anzianc dalla Corte
Internazionale di Giustizia c¢he non sie cittadine dello
stato di appartenenza di  une delle Farti Contreenti verra
invitate ad effettuare la nomina.

5. I1 Tribunele Arbitrale deciderd a maggiorsnza a le
sua deciajone aard vincolante. Entrambe le Parti Contraenti
sosterranne le spese del proprio arbitrate ¢ le spese di
partecipazione del loro rappresentante alle udienze. I
coeti relativi al Presidante e ogni altro costo verra
suddiviso in parti uguali tra le Parti Contraenti,

1)l Tribunale Arbitriie stabilird le proprie procedure
operative.

ARTICOLO @
RAPPORTI TRA I GOVERNI

Il presente Accordo evrh velore a prescindera

dail’esistenza di rapporti diplomatici ¢ conscleri tra le due
Parti Contraenti.

ARTICOLO 10

APPLICAZIONG DI ALTRE DISPOSIZION)

i. el ceszo in cul una questione & ragolata sia  deld
presente Accordo che da altro accordo internazionalo di eui
entrambi le Parti Controsenti sono fLirmaterie, © ee si
tratta di materie regolata da disposizioni di diritte
internazionala generala, alla Parti Contraenti ¢ ai loro

investitori s5i applicherenno le dispousizioni niG
favorevoli.
2. Ogni qualvolta i}l trattamento accordeto da une delle

Farti Contraenti agli investitori delltaltra Perte
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Contraanta, in ottemperenza alle proprie legialazione e
normative ¢ in ragione di altre diaposizioni o di diaposti
di contratti specifici o permesei di investimento o di
altri contratti di investimento, & pil favorevole rispetto

& gquanto previsto dal prasente Accordo, evrd valore il
trattamento pit favorevole.

3. X1 presantc accordo non consenta deroghe da obblighi
essunti dalle Parti Contraenti, divi 4inclusi gli obblighi
previsti in contratti dai investimento, © rermesgi di
investimento, che riconoscano agli inveatimanti e attivitd ad
essi associate un  trattamento pild favorevole di gquello
Previato dal presante Accordo in aituazioni analoghe.

4. Senza pregiudizio dell’'Articolo 8 d4i questo Agcordo,
qualora dopo l'entrata in wvigore del presente Accordo,
fintervanga una modifice nella legislazione eaistente in
tiascuna delle Parci Contraenti, nel cui territorio
l'inpvestimento sia stato effettuato, che sia incompatibile con
le disposizioni del presente Accoxrdo, i}l preaente Accordo
rimarrd in wvigore per un periodo di cingue anni ed § diritti
acquisiti da un investitore in forzn dalla precedenta
legisliazione non subiranno pregiudizi.

ARTICOLO 11
APRLICAZIONE DELL'ACCORDO
Le disposizioni di guesto Accordo verranno applicate a

tutti gii investimenti effettusti da inveatitori di vna Parte
Contraanta nel territorio dell'altre Perte Contraente dal

momento dell'entrata in wvigore del Proclema dagli
Investimenti No. 18719931 del 31 dicembre 1891 dello Stato di
Eritrea.

ARTICOLO 12

VALIBITA®

1l preaente Avcordo savrd valore dells date in cui le Parti
Contraenti si notificano raciprocemente che _sono state
adampiute tutte le procedure interne o costituzionali prevista
por la stipula e entratea in vigore dell'Accordo Stesso.
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ARTICOLO 13
SCADENZA

1. 11 presente Accordo avrd validitd per la durata di 10
{dieci) anni. Se non viene notificeta la cessazione
dell'Accordo 6 (sei) mesi prima-della data di scadenza
prevista, 1'Accordo stesso si intender2 automaticamente
prorogato, alle stesse condizioni, per un ulteriore periodo
di 5 (cinque) anni, e cosi successivamente.

2. Nel caso di notifica ufficiale della cessazione del
presente Accordo, saranno valide le leggi sugli
investimenti della Parte Contraente 2 gli accordi sugli
investimenti a cui avranno aderito le Parti interessate.

3. Hel caso di investimenti effettuati prima della data
di scadenza, secondoc quanto previsto al comma 1 del
presente articolo, le disposizione contenute negli articoli
da 1 a 10 rimarranno in vigore per un ulteriore periodoc di
cingue anni dopo la suddetta data.

A testimonianza di quanto sopra i sottoscritti. debitamente
autorizzati dai rispettivi Governi, hanno firmato il
presente Accordo.

Fatto a Roma ({ltalia), il 6 febbraio 1996, in due
originali, in 1lingua italiana e inglese, entrambi facenti
egualmente fede. In caso di divergenza, prevarrd il testo

inglese
Per il Governo della Per il Governo dello
Repubblica Italiana Stato di Eritrea

s
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PROTOCCLLO

All'atto della firma dell’'Accorde tra i1 Governo della
Repubblica Itaiiana e il Governc dello Steto di Exitrea sulla
Promozione e Protazione degli Invastimenti, le Parti
Contraenti hannc altrasl convenuto sulle clausocle sequenti, e
quali costituiscono parte integrante Hell’Accordo medesimo.

1. Ciauscla Generale

Il presente Accordo e tutte le disposizioni in eseo
contenute che si riferiecono agli “Investimenti®, purché
conformi ella legislazione in vigore nel territoric deila
Parte Contraente dove & state effettuato l'investimento

etasso, si epplicheranno anche alle seguenti attivitd ad eeeo
associete:

organizzazione, cantrollo, geetione, manutenzione e
possibilitd Qi dQisporre di aziende, filiall, agenzie, uffici,
fabbriche o altri impisnti necesaari allo evolgimento delle
attivita; ia stipula ed esecuziona di contratti; 1‘acguieto,
uso, protezione € possibilith 4i disporre di beni di ogni tipo
ivi jincluse le "opere dell'ingegno, lracyquisizione di
finanziamenti; 1'acgquisto, emissione e vendita di
partecipazioni azionarie e di altri titoli: e l'acquiste di
veluta per le importazioni.

Le "attivitsd associate" incluedono, tre l'alitro:

I. la conceasione @i franchise o diritti eu licenza

iY. accoglimento di domande di registrazione, licenze,
permessi e altre auvtorizzazioni neceegarie elleo svolgimgnto
delle attivitd commerciali, c¢he verranno rilasciati

prontamente secondo le modalité previste dalla legislazione
delle Perti Contreenti;

I1l.accesso ai eervizi finanziari in gualungue valuta nonché
a8l credito e al mer¢ato valuterio;

iV. acceeeo ai {finanziamenti messi a diaposizione dagli
jetituti finanziari:;

V. importazione e instaliazione delile attrezzature neceesarie
al normale svolgimento delle attivita commerciali, divi
inclusi, ma non scltanto, gli arredi per gli uffici e mezzi
di trasporto, e la riesportazione degli arredi e’mezzi ai
trasporto cosl importati;

— 9
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VI. circelezicone di informazioni commerciali:

VIl, svolgimento di anelisi di mercato;

ViiI. nomina di rappresentanti commerciali, inclusi gli
agenti, consulenti e distributori e loro partecipazicne
nelle fiere commerciali e in 2ltri eventi promozioneld;

IX. commercializzazioneg cdei beni e servizi rrogotti
dali'investitore, avends accCessc alla rete distributivs
interna e ai sistemi di marketing nonché accesso alla
pubblicitd e contattl diretti con persone fisiche e
giuridiche dellia Parte Contraente che ospita tali
investimenti;

X. pagamentc per i beni e servizi in wvaluta lcocale;

XI. servizi di leasing:
2. Altre Clausole

ay Una Parte Contraente (¢ i propri enti statali o
perastatali} ha facoltad di stipulare con investitori
dell*altra Parte <Lontraente, che svolgono investimenti i
interesse nNaziocnale nei territeori delle Parti Contysenti,
accordi 4i  investimentc ¢he regeleranno tutti i rapporti
legaii esseciati all'investimento in questione.

B) Le Parti Contraenti si asterranno dall'imporre
condizioni volte & Crears, accrescere o protrerre gli
investimenti che prevedano l'assunzicne del controllic o
l1'imposizione di  limiti alla vendita di prodotti e servizi
sui mercati nazisnali e internazionali, o che wvincecline
1'investitore ad acquistars i prodotti da eziende loceli, ©
altre condizioni analoghe in conformitd alle leggli e
normative vigenti nelle Parti Contreenti.

(o8 Ciascuna Parte <Contraente fornirad mezzi efficaci per
far valere le proprie pretese e per esercitare i propri
diritti relativamente agli investimenti ed agli accordi di
investimento.

d) I cittadini di una Parte Contraente eutorizzati a
lavorare nel territoric dell'altra Parte Contreente 2i fini
deila realizzazicne di un investimentc seconde guanto
previsto dal presente Accordo, evrannc dirittc a condizioni
di lavero adeguate allo svolgimento delle Jore attivitd
professionali, conformemente alla legislazione e alla

normstiva vigente nella Parte Contraente di .cui sond
ospiti.

e} Conformementa ella propria legislazione o normative
ciescuna Parte Contraente vorrd trattare nel mcdo pid
favorevale possibile i problemi relativi all’ingresso,
soggiorno, lavoro & movimento sul proprio  territorio dei
cittadini dell’altra Parte Contraenta, nonché dei loro
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fam;liari, impegnati nell'esecuzione di attivits relative
egli investimenti previsti dal presanta Accordo.

£) Le persone giuridicha istituite conformamenta alla
lagislaziona a mormativa in vigore in una Parte Contraante
che sono i propriath di, ¢ controllate ds, jinvastitori
dell'altra Parte Contraenta, avranno il permaaao 4§
assumere parsonale dirigente di propria scelta, e
praacindere dalla nezionalith dagli atessi, in conformith
ail: legislazione e normative vigentd nal paase che 1%
ospita.

g} A tutte le attivitd relative all’acquiaizione,
vendita e trasporto i matarie prima. a di prodotti
lavorati, energia, combustibili a mezzi di produzione,
nonché a qualungue tipo &i operazione legata a tali
attivitd e connessa in gualche modoe alle attivith
impranditoriali previste dal presenta Accorde, varrd
riservato, nail tarritorio di ciascuna delle Parti
Contraenti, un <trattamento non meno favoravole yispetto a
quello accordate ad. attivitd e iniziative analoyghe
intraprasa da investitori dalla Parta Contraenta 4di cui si
4 ospiti o da investitori di Paasi terzi.

A testimonianza di quanto sopra, i sottoscrittli,
dabitamente autorizzati dai rispettivi Gowarni, hanno firmato
il prasente Accordo.

Fatto a Roma, il 6 febbraio millenovecentonovantasai, in
due originali, din lingua italiana a inglase. Entrambi i testi
hanno vaiore di autenticitad. In caso di divergenza, prevarrd
il testo inglasa.

Per il Governo dalla Per il Govegno gdallo
Repubbiica Italiana Stato d¢ Eritras

?“""”CWL |

e T



