ACUERDO DE COOPERACION Y FACILITACION DE INVERSIONES
ENTRE LA REPUBLICA FEDERATIVA DE BRASIL Y LA REPUBLICA DE PANAMA

La Republica Federativa de Brasil

b4

La Republica de Panama
(en adelante designadas como las “Partes” o individualmente como “Parte”),

Deseando fortalecer y potenciar los lazos de amistad y el espiritu de cooperacidon
continua entre las Partes;

Buscando crear y mantener condiciones favorables para las inversiones de
inversionistas de una Parte en el territorio de la otra Parte;

Buscando estimular, facilitar y apoyar las inversiones bilaterales, abriendo asi
nuevas oportunidades de integracion entre las Partes;

Reconociendo el papel esencial de la inversiéon en la promocién del desarrollo
sostenible;

Considerando que el establecimiento de una asociacion estratégica entre las Partes
en la esfera de las inversiones traera consigo beneficios amplios y mutuos;

Asegurando su autonomia regulatoria y el espacio para formular politicas de cada
Parte;

Deseando alentar y fortalecer los contactos entre los inversionistas y los gobiernos
de ambas Partes;

Buscando crear mecanismo de didlogo técnico y fomentar iniciativas
gubernamentales que puedan contribuir a un aumento significativo de la inversion mutua;

Reconociendo la importante contribucion que puede aportar la inversion al
desarrollo sostenible de las Partes, incluida la reduccion de la pobreza y la promocién de los
derechos humanos y del desarrollo humano relacionados con la inversion, al tiempo que se
comprende que el desarrollo sostenible requiere el cumplimiento de sus pilares econémico, social
y ambiental; y

Buscando promover una perspectiva de género en las inversiones, fomentando la
igualdad de derechos, trato y oportunidades entre hombres y mujeres en los negocios, la industria
y el mundo del trabajo, contribuyendo atin mas al crecimiento econémico sostenible,




Acuerdan el siguiente Acuerdo de Cooperacion y Facilitacion de Inversiones, en lo
sucesivo denominado “Acuerdo”, en los siguientes términos:

PARTE |
DISPOSICIONES INICIALES Y DEFINICIONES GENERALES

Articulo 1
Objetivo

El objetivo de este Acuerdo es promover la cooperacion entre las Partes con el fin
de facilitar y promover la inversién mutua. Para alcanzar ese objetivo, este Acuerdo establece el
marco institucional para la gestién de una agenda de cooperacion y facilitacion de las inversiones,
los mecanismos para la mitigacion de riesgos y prevencion de conflictos, entre otros instrumentos
mutuamente acordados por las Partes en el marco del Comité Conjunto.

Articulo 2
Definiciones
1 A los efectos del presente Acuerdo:
1.1 “Actividades sustanciales de negocios” significa las operaciones econémicas reales

y continuas de una empresa, tales como, pero no limitadas a, la produccion, prestacion de
servicios, gestion administrativa, generacion de empleo, desarrollo tecnoldgico, actividades
comerciales efectivas o cualquier otra que contenga un factor o elemento que denote
establecimiento y operacién lo suficientemente significativos para demostrar una presencia
empresarial auténtica y no meramente formal.

1.2 “Empresa” significa cualquier entidad constituida u organizada de conformidad
con la legislacion de una Parte, tenga o no fines de lucro, sea de propiedad privada o estatal y que
tenga su domicilio, asi como actividades sustanciales de negocios, en el territorio de dicha Parte.

13 “Entrada y estancia temporal” significa la entrada y la estancia en el territorio de
una Parte por una persona natural de la otra Parte que no tiene la intenciéon de establecer
residencia permanente.

1.4 “Estado Anfitrion” significa la Parte en la que se realiza la inversion.

1.5 “Informacion confidencial” significa toda informacion comercial reservada, tales
como informacion financiera o técnica cuya divulgacién pueda resultar en pérdidas o ganancias
materiales o perjuicios a posiciones competitivas, y se incluye informacién que sea reservada o
esté protegida de otra manera contra la divulgacion, de conformidad con la legislacién de una
Parte.

1.6 “Inversion” significa todo activo de propiedad de un inversionista de una Parte,
establecida o adquirida de conformidad con las leyes y reglamentos de la otra Parte, que tenga
las caracteristicas de una inversion y que, directa o indirectamente, permita al inversionista
ejercer control o un grado significativo de influencia sobre la gestion de la produccion de bienes
o prestacidn de servicios en el territorio de la otra Parte, incluyendo el compromiso de capital, el
objetivo de establecer un interés duradero, la expectativa de ganancia o utilidad o el asumir los
riesgos. Las formas que puede adoptar una inversion incluyen, pero no estan limitadas a:




a) acciones, cuotas, participaciones y otros tipos de capital en una empresa;

b) bienes muebles o inmuebles y otros derechos de propiedad tales como
hipotecas, prendas, garantias, gravamenes u otros derechos y obligaciones
similares;

c) los derechos de exploracién, explotaciéon y uso conferidos por una licencia,
permiso o concesion otorgados y regidos por la legislacién del Estado Anfitrién
y/o por un contrato?;

d) derechos derivados de contratos, incluidos los contratos “llave en mano” o
“turn-key”, de construccion, produccion, gestion, concesién u otros contratos;

e) préstamos a una empresa e instrumentos de deuda de una empresa, cuando la
fecha de vencimiento original del instrumento de deuda sea por lo menos de
tres (3) afos; y

f) los derechos de propiedad intelectual, tal como se definen o a los que se hace
referencia en el Acuerdo sobre los ADPIC.

A los efectos de este Acuerdo y para mayor certeza, "Inversion" no incluye:

a) una orden o sentencia dictada en cualquier procedimiento judicial, arbitral o
administrativo;

b) titulos de deuda emitidos por una Parte o préstamos otorgados por una Parte
a la otra Parte, bonos, obligaciones, préstamos u otros instrumentos de deuda
de una empresa estatal de una Parte que se considere deuda publica bajo la
legislacion de esa Parte;

c) inversiones de cartera, es decir, aquellas que no permiten al inversionista
ejercer control o un grado significativo de influencia en la gestion de la
empresa;

d) los derechos de crédito derivados exclusivamente de contratos comerciales
para la venta de bienes o servicios por un inversionista en el territorio de una
Parte a un nacional o una empresa en el territorio de la otra Parte, o la
concesién de crédito en el marco de una transaccién comercial; o cualquier otra
reclamacion monetaria que no implique el tipo de intereses establecidos en los
subparrafos (a) a (f) supra; y

e) derechos derivados de cualquier gasto u otras obligaciones financieras
incurridas por el inversionista antes del establecimiento de la inversidn, incluso
para cumplir con las normas de admision de capital extranjero u otros limites o
condiciones especificos, de conformidad con la legislacion sobre la admisién de
inversiones del Estado Anfitrion.

L El hecho de gue un tipo de licencia, autorizacién, permiso o instrumento similar (incluida una concesién, en la
medida que ésta tenga la naturaleza de este tipo de instrumento), tenga las caracteristicas de una inversién depende
de factores tales como la naturaleza, desembolsos de capital y el alcance de los derechos del tenedor de conformidad
con la legislacidn de la Parte. Entre las licencias, autorizaciones, permisos o instrumentos similares que no tienen las
caracteristicas de una inversion, estdn aquellos que no generan derechos protegidos, conforme a la legislacién
interna. Para mayor certeza, lo anterior es sin perjuicio que un activo asociado con dicha licencia, autorizacion,
permiso o instrumento similar tenga las caracteristicas de una inversién.




1.7 “Inversionista” significa una persona natural o empresa de una Parte que ha
realizado una inversion en el territorio de la otra Parte.

1.8 “Medida” significa ley, reglamento, norma, procedimiento, resolucion
administrativa o cualquier otro instrumento adoptado por una Parte.

19 “Persona natural” significa un nacional o residente permanente de una Parte de
acuerdo con su legislacién?.

1.10 “Rendimientos” significa los valores obtenidos por una inversion, incluyendo el
lucro, intereses, ganancias de capital, dividendos, “royalties” y honorarios.

1.11 “Territorio” significa:

a) Con respecto a la Republica Federativa de Brasil, el territorio, incluidos sus
espacios terrestres y aéreos, la zona econdmica exclusiva, el mar territorial, la
plataforma continental, el suelo y el subsuelo sobre los cuales la Parte ejerce
sus derechos de soberania o jurisdiccion, de conformidad con el derecho
internacional y con su legislacion interna.

b) Con respecto a la Republica de Panama, comprende el espacio terrestre,
maritimo y aéreo bajo su soberania, asi como su zona econémica exclusiva y su
plataforma continental, sobre los cuales ejerce derechos soberanos y
jurisdicciéon, conforme al Derecho Internacional y a su Derecho Interno.

Articulo 3
Alcance y cobertura

1. El presente Acuerdo se aplica a todas las medidas adoptadas o mantenidas por una
Parte con respecto a las inversiones de inversionistas de la otra Parte en su territorio, existentes
en la fecha de entrada en vigor de este Acuerdo o establecidas, adquiridas y ampliadas
posteriormente, que hayan sido admitidas por una Parte de conformidad con lo regulado en su
legislacion y politicas nacionales, segun corresponda en cada momento.

2. Las disposiciones de este Acuerdo no se aplicaran a las inversiones cubiertas
respecto de medidas existentes antes de la fecha de entrada en vigor del presente Acuerdo. Esto
no impide que las Partes discutan temas de interés mutuo relativos a dichas medidas en el Comité
Conjunto establecido en este instrumento.

3. Este Acuerdo no limitara los derechos y beneficios de los que goza un inversionista
de una Parte en virtud de la legislacion nacional o internacional en el territorio de la otra Parte.

4. Para mayor certeza, las Partes reafirman que el presente Acuerdo se aplicara sin
perjuicio de los derechos y obligaciones derivados de los Acuerdos de la Organizacion Mundial
del Comercio.

5. Lo dispuesto en este Acuerdo no impedira la adopcion e implementacion de
nuevos requisitos legales o restricciones a los inversionistas y sus inversiones, siempre que sean
consistentes con este Acuerdo.

2 5j una Parte concede a sus residentes permanentes un trato sustancialmente idéntico al que concede a las personas
naturales que tienen la nacionalidad de esa Parte, sus residentes permanentes estaran incluidos en la definicion de
personas naturales.




6. El presente Acuerdo no se aplicara a:

a) la emisidn de licencias obligatorias concedidas en relacion con los derechos de
propiedad intelectual de conformidad con el Acuerdo sobre los Aspectos de los
Derechos de Propiedad Intelectual relacionados con el Comercio de la
Organizacion Mundial del Comercio (Acuerdo sobre los ADPIC); o a la
revocacion, limitacion o creacion de derechos de propiedad intelectual, en la
medida en que la emisién, revocacion, limitacion o creacion sea compatible con
el Acuerdo sobre los ADPIC;

b) compras gubernamentales por una Parte;

c) subsidios o concesiones proporcionados por una Parte, incluyendo préstamos,
garantias y seguros con apoyo gubernamental en el marco de programas
nacionales de desarrollo y para la asistencia a grupos vulnerables;

d) medidas tributarias, salvo en conformidad con lo dispuesto en el Articulo 10; y

e) cualesquiera ventajas especiales concedidas en la Parte Anfitriona por las
instituciones financieras con fines de asistencia para el desarrollo o para el
desarrollo de pequeiias y medianas empresas o nuevas industrias.

7. El presente Acuerdo no podra ser invocado para cuestionar algun litigio resuelto
por el agotamiento de los recursos internos, donde hay proteccion de cosa juzgada o reclamacion
relativa a una inversion que se haya resuelto antes de la entrada en vigor del Acuerdo.

Articulo 4
Entrada y estancia temporal de inversionistas

1. Cada Parte publicard prontamente, preferentemente en linea, informacién sobre
los requisitos y procedimientos actuales para la entrada y estancia temporal de inversionistas,
incluidos, cuando proceda, materiales explicativos, formularios, tasas y documentos pertinentes,
de manera que permita a las personas interesadas de la otra Parte tener conocimiento de esos
requisitos y procedimientos aplicables. Dicha informacion se mantendra actualizada.

2. Este Articulo se aplicara a las medidas que afecten la entrada y estancia temporal
de inversionistas de una Parte que realicen actividades de inversién y no se aplicara a las medidas
de una Parte relacionadas con la entrada o estancia temporal de personas naturales en su
territorio.

3. Este Articulo no se aplicara a las medidas que afecten a los nacionales de una Parte
que deseen acceder al mercado laboral de la otra Parte, ni se aplicara a las medidas relativas a la
nacionalidad, la ciudadania, la residencia o el empleo de caracter permanente.




PARTE Ii
MEDIDAS REGULATORIAS Y DE MITIGACION DE RIESGOS

Articulo 5
Admision y tratamiento

1. Cada Parte tratara a los inversionistas de la otra Parte y sus inversiones de
conformidad con su ordenamiento juridico aplicable y con el presente Acuerdo.

2. De conformidad con los principios de este Acuerdo, cada Parte se asegurara de que
todas las medidas que afecten la inversion sean administradas de manera objetiva e imparcial, de
conformidad con el debido proceso legal y su respectiva legislacion.

3. Para mayor certeza, las normas de "trato justo y equitativo" y "proteccién y
seguridad plenas” no estan cubiertas por este Acuerdo y no se utilizardn como normas
interpretativas en los procedimientos de solucién de controversias en materia de inversiones.

Articulo 6
Trato nacional

1. Sin perjuicio de las medidas vigentes al amparo de su legislacion en la fecha de
entrada en vigor de este Acuerdo, cada Parte otorgara a los inversionistas de la otra Parte un trato
no menos favorable que el que otorgue, en circunstancias similares, a sus propios inversionistas
con respecto al establecimiento, adquisicion, expansion, administracion, conduccion, operacion,
venta u otra disposicion de las inversiones en su territorio.

2. Sin perjuicio de las medidas vigentes al amparo de su legislacién en la fecha de
entrada en vigor de este Acuerdo, cada Parte otorgara a las inversiones de los inversionistas de
la otra Parte un trato no menos favorable que el que otorgue, en circunstancias similares, a las
inversiones en su territorio de sus propios inversionistas con respecto al establecimiento,
adquisicién, expansion, administracién, conduccién, operacion, venta u otra disposicion de las
inversiones.

3. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretara en el sentido de impedir que
una Parte adopte nuevos requisitos que afecten a los inversionistas de la otra Parte, siempre que
dichos requisitos no sean discriminatorios y estén en conformidad con este Acuerdo.

4. Para mayor certeza, el trato a ser acordado en “circunstancias similares” depende
de la totalidad de las circunstancias, incluido si el trato pertinente distingue entre inversionistas
o inversiones sobre la base de objetivos legitimos de interés publico.

5. Para mayor certeza, este Articulo no se interpretara en el sentido de obligar a una
Parte a compensar las desventajas competitivas inherentes que resulten del cardcter extranjero
del inversionista o de las inversiones.

Articulo 7
Expropiacién directa

1. Al determinar el monto de la indemnizacién en caso de expropiacion, la autoridad
competente de cada Parte debera seguir las disposiciones de este Articulo, sin perjuicio de sus
leyes y reglamentos.




2. Las Partes no nacionalizaran ni expropiaran inversiones de inversionistas de la otra
Parte, excepto cuando sea:

a) para un proposito de utilidad o necesidad ptblica o de interés social;
b) de forma no discriminatoria;

c) sobre el pago de una indemnizacion efectiva, de conformidad con lo dispuesto
en este Articulo®; y

d) de conformidad con el debido proceso legal.
3. La indemnizacidn debera:

a) ser pagada sin demora indebida, de conformidad con el ordenamiento juridico
del Estado anfitrion;

b) ser equivalente al valor justo de mercado de la inversion expropiada,
inmediatamente antes de que la expropiacién fuera efectiva o antes de que la
inminencia de la misma fuera de conocimiento publico, lo que suceda primero,
en adelante denominada "fecha de valoracion”; y

c) ser plenamente exigible y libremente transferible, de conformidad con el
Articulo sobre transferencias.

4. Para determinar el valor justo de mercado, los criterios de valoracion podran incluir
el valor de la empresa en funciones, el capital invertido, el valor de los activos, incluido el valor
fiscal declarado de los bienes corporales, entendiéndose que los criterios enunciados son
meramente orientativos y no excluyen otros que puedan resultar pertinentes.

5. La indemnizacion sera pagada en la moneda de uso del Estado Anfitrién y no sera
inferior al valor justo de mercado en la fecha de valoracion, mas los intereses fijados con base en
criterios de mercado, acumulados desde la fecha de valoracion hasta la fecha del pago, de
conformidad con la legislacion del Estado Anfitrion®.

6. Para mayor certeza, este Acuerdo se aplica Gnicamente a la expropiacion directa,
que ocurre cuando una inversion es nacionalizada o de otro modo expropiada directamente
mediante la transferencia formal de la titularidad o los derechos de propiedad, y no se aplica a la
expropiacion indirecta.

7. Las Partes cooperaran para mejorar el conocimiento de sus respectivas
legislaciones nacionales en materia de expropiacion de la inversion.

3 para mayor certeza, la indemnizacién no sera aplicada cuando la expropiacién de bienes muebles e inmuebles
resulte de actividades ilegales debidamente comprobadas de conformidad con el ordenamiento juridico de las
Partes. Dicha expropiacién no sera objeto de proceso de solucion de controversias.

“ De conformidad con las leyes y reglamentos de las Partes, la indemnizacién por la expropiacién de bienes que no
cumplan su funcién social podra ser realizada en forma de bonos de la deuda puiblica. Nada de lo dispuesto en este
Acuerdo dara lugar a la interpretacién de que dicha forma de compensacién es incompatible con este Acuerdo.




Articulo 8
Compensacion por pérdidas

Los inversionistas de una Parte cuyas inversiones en el territorio de la otra Parte
sufran pérdidas debidas a conflicto armado internacional o interno, revolucién, estado de
emergencia nacional o insurreccion recibiran de esta ultima Parte, un trato en cuanto a
restitucion, indemnizacién u otra forma de compensacién no menos favorable que el que otorgue
a sus inversionistas o a los inversionistas de un tercer Estado.

Articulo 9
Transferencias

1. Cada Parte permitira que la transferencia, desde su territorio hacia el exterior y
desde el exterior hacia su territorio, de recursos relacionados con una inversion se realicen previo
cumplimiento de los requisitos exigidos por su ordenamiento juridico y sin demora indebida. Las
transferencias se efectuaran en una moneda de libre convertibilidad al tipo de cambio vigente en
el mercado a la fecha de la transferencia, una vez cubiertas las tasas e impuestos de ley. Estas
transferencias incluyen:

a) la contribucion inicial de capital o cualquier adicién de la misma en relacién con
el mantenimiento o la expansién de la inversion;

b) los rendimientos directamente relacionados con la inversion;

c) los ingresos resultantes de la venta o la liquidacion total o parcial de la
inversion;

d) los salarios y demas remuneraciones percibidas por el personal contratado en
el exterior en relacién con una inversion;

e) los reembolsos de cualquier préstamo, incluidos los intereses
correspondientes, directamente relacionados con la inversion;

f) el importe de la indemnizacién, en caso de expropiacién, compensacion por
pérdidas o el uso temporal de la inversion de un inversionista de la otra Parte
por la Autoridad del Estado anfitrion; y

g) el valor de los ingresos de la venta de los bonos de la deuda publica en el
mercado, cuando la indemnizacion sea pagada con dichos bonos.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 1 del presente Articulo, una Parte podra,
de manera no discriminatoria y de buena fe, impedir una transferencia si dicha transferencia se
impide en virtud de sus leyes relativas a:

a) la quiebra, la insolvencia o la proteccion de los derechos de los acreedores;

b) infracciones penales;

c) informes financieros o conservacion de registros de transferencias, cuando sea

necesario para colaborar con autoridades policiales o con organismos
reguladores financieros; o




d) la garantia de la ejecucion de las decisiones, sentencias o laudos en los
procedimientos judiciales o administrativos.

3. Nada de lo dispuesto en el presente Acuerdo se interpretara en el sentido de
impedir que una Parte adopte o mantenga medidas restrictivas temporales con respecto a pagos
o transferencias relacionadas con transacciones corrientes, en caso de dificultades graves de
balanza de pagos o de dificultades financieras externas, o de amenaza de que estas ocurran.

4, Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretara en el sentido de impedir que
una Parte adopte o mantenga - medidas restrictivas temporales con respecto a pagos o
transferencias relacionadas con movimientos de capital:

a) en caso de graves dificuitades de balanza de pagos o de dificultades financieras
externas, o de amenaza de que estas ocurran; o

b) cuando, en circunstancias excepcionales, los pagos o transferencias relativas a
movimientos de capital generen o amenacen con generar graves dificultades
para la gestion macroecondémica.

Bs La adopcion de medidas restrictivas temporales a las transferencias, si existen
graves dificultades en la balanza de pagos en los casos descritos en los parrafos 3 y 4 del presente
Articulo, debe ser no discriminatoria y de conformidad con los Articulos del Convenio Constitutivo
del Fondo Monetario Internacional.

Articulo 10
Medidas tributarias

1. Nada en el presente Acuerdo afectara los derechos y obligaciones de las Partes
bajo cualquier normativa tributaria. En el evento de cualquier conflicto entre las disposiciones de
este Acuerdo y cualquier tipo de normativa tributaria, las disposiciones de la normativa tributaria
prevaleceran.

2. Ninguna disposicion del presente Acuerdo se interpretara como una obligacion de
una Parte para dar a un inversionista de la otra Parte, en relacion con sus inversiones, el beneficio
de cualquier tratamiento, preferencia o privilegio resultante de un acuerdo para evitar la doble
imposicion, actual o futura, del cual una de las Partes de este Acuerdo sea parte o se convierta en
una parte.

3. Ninguna disposicion del presente Acuerdo se interpretara de manera que se evite
la adopcion o ejecucion de cualquier medida destinada a garantizar la imposicidn o recaudacion
equitativa o efectiva de impuestos conforme a lo dispuesto en la legislacion de las Partes, siempre
y cuando esa medida no se aplique de manera que constituya un medio de discriminacion
arbitrario o injustificable o una restricciéon encubierta.

Articulo 11
Medidas prudenciales

1. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretara en el sentido de impedir a
una Parte adoptar o mantener medidas prudenciales, tales como:




a) la proteccion de inversionistas, depositantes, participantes en el mercado
financiero, tomadores de pdlizas, beneficiarios de pélizas, o personas a las que
una institucion financiera tenga una obligacion fiduciaria;

b) el mantenimiento de la seguridad, solidez, solvencia, integridad o
responsabilidad financiera de las instituciones financieras; y

c) la garantia de la integridad y estabilidad del sistema financiero de una Parte.

2z Cuando tales medidas no se ajusten a las disposiciones del presente Acuerdo, no
se utilizaran como medio para eludir los compromisos u obligaciones de la Parte en virtud del
presente Acuerdo.

PARTE HlI
DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LAS PARTES Y SUS INVERSIONISTAS

Articulo 12
Derecho a regular

L A los efectos de este Acuerdo, las Partes reafirman el derecho de cada Parte a
regular dentro de su territorio para lograr objetivos legitimos de politica, tales como en materia
de seguridad nacional, trabajo, derechos indigenas, salud, ambiente, seguridad, igualdad de
género, proteccion social o del consumidor y de diversidad cultural. A efecto de lo anterior, las
Partes no renunciaran a, o dejaran sin efecto de ninguna manera, tales medidas o normas como
estimulo para el establecimiento, la adquisicion o la expansion en su territorio de inversiones por
un inversionista de la otra Parte.

2. Para mayor certeza, el mero hecho de que una Parte tome o no tome una accién
qgue pueda ser inconsistente con las expectativas de un inversionista no constituye un
incumplimiento de este Acuerdo, incluso si hay pérdida o dafio a la inversion como resultado.

Articuio 13
Cumplimiento del derecho interno

Las Partes reafirman y reconocen que:

a) los inversionistas y sus inversiones deberan cumplir con todas las leyes,
reglamentos, directrices administrativas y politicas de una Parte en relacion con
el establecimiento, adquisicion, gestion, operacion y disposicion de las
inversiones;

b) los inversionistas y sus inversiones no deberan, antes o después del
establecimiento de una inversion, ofrecer, prometer o dar ninguna ventaja
pecuniaria indebida, gratificacion o regalo de cualquier naturaleza, ya sea
directa o indirectamente, a un servidor publico o funcionario de una Parte
como incentivo o recompensa por realizar o abstenerse de cualquier acto
oficial, obtener o mantener otra ventaja indebida, ni seran complices en incitar,
ayudar, instigar o conspirar para cometer tales actos; y

¢) un inversionista debera proporcionar, de manera exhaustiva y precisa, la
informacién que las Partes requieran, en virtud de la legislacion aplicable, con
respecto a una inversion y al histérico y practicas corporativas del inversionista,




afines de la toma de decisiones gubernamentales en relacién con esa inversion
o Unicamente con fines estadisticos.

Articulo 14
Transparencia de las medidas de inversion

1. Cada Parte publicard’ o pondra prontamente a disposicién del pablico y, salvo en
situaciones de emergencia, a mas tardar en el momento de su entrada en vigor, todas las medidas
relevantes de aplicacion general relacionadas a cuestiones que entren en el ambito de aplicacion
de este Acuerdo, de tal manera que permita a los inversionistas, otras personas interesadas y
otras Partes familiarizarse con ellos. Cada Parte publicara, a mas tardar en el momento de su
entrada en vigor para la Parte, los acuerdos internacionales de los que sean parte signataria y que
afecten a las inversiones.

Z. Cada Parte hard todo lo posible para conceder un plazo razonable entre la
publicacién del texto de una ley o reglamento referido en el Articulo 13 y la fecha en que los
inversionistas deban cumplir con dicha ley o reglamento.

3. En la publicacién de una nueva ley o reglamento a que se refiere el Articulo 13, o
de sus modificaciones, o antes de dicha publicacién, en la medida de lo posible y de manera
consistente con su ordenamiento juridico para la adopcién de medidas, una Parte procurara
explicar el propdsito y la justificacion de la ley o reglamento.

4. Cada Parte pondra a disposicion, por medios electrénicos, informacion de
importancia para los inversionistas, y mantendra la informacién actualizada, segtn corresponda.

Dicha informacion incluye:

a) las leyes y reglamentos que se refieran especificamente a la inversion
extranjera directa, cuando existan;

b) informacion sobre los sectores abiertos, restringidos o prohibidos a la inversion
extranjera directa;

c) cuando sea posible, informacién sobre las etapas practicas relevantes para
invertir en su territorio. Esta informacion debe abarcar, entre otras cosas, los
requisitos y procedimientos, cuando existan, relativos a:

i) establecimiento de empresas y registro de negocios;
i} conexion a la infraestructura esencial;

iii) adquisicion y registro de propiedades;

iv) permisos de construccion;

v) transferencias de capital y pagos;

vi) el pago de impuestos;

vii) incentivos publicos a disposicion de los inversionistas; y

5 A los efectos de esas disciplinas, "publicar” significa incluir en una publicacién oficial, como un diario oficial, o en
un sitio web oficial.




viii) resolucion de insolvencia; y
d) informacién de contacto de las autoridades competentes relevantes.

5. Si una Parte adopta o mantiene medidas de aplicacion general para facilitar la
inversién extranjera directa, se le alienta a publicarlas o ponerlas a disposicién del publico, incluso
a través de medios electronicos.

6. No se impondran tasas a ningun inversionista o persona que busque invertir en el
territorio de una Parte para acceder a las medidas o informaciéon proporcionada bajo este
Articulo.

Articulo 15
Principios generales para los procedimientos de autorizacion

1. Cada Parte debera asegurar que los procedimientos de autorizacién que adopte o
mantenga no compliquen o retrasen indebidamente las actividades de inversion.

2 Si una Parte adopta o mantiene medidas relacionadas con la autorizacién para una
inversidn, la Parte se asegurara de que:

a) dichas medidas se basen en criterios objetivos y transparentes®;
b) esas medidas no discriminen entre hombres y mujeres;

c) los procedimientos sean imparciales y adecuados para que los solicitantes
demuestren si cumplen los requisitos, cuando existan tales requisitos; y

d) los procedimientos no impiden por si mismos injustificadamente el
cumplimiento de los requisitos.

3. La evaluacién por las autoridades competentes relevantes de una Parte de una
solicitud de autorizacion se hara sobre la base de criterios establecidos en una medida de
conformidad con su ordenamiento juridico.

Articulo 16
Procedimientos de autorizacion

1. Si una Parte requiere autorizacion para una inversion, debe asegurarse de que sus
autoridades competentes:

a) permitan, en la medida de lo posible, la presentacion de una solicitud en
cualquier momento del afio.” Si existe un plazo especifico para solicitar una
autorizacion, la Parte se asegurara de que las autoridades competentes
permitan un plazo razonable para la presentacion de una solicitud;

% Tales criterios podran incluir, entre otras cosas, la competencia y la capacidad para realizar una actividad de
inversion, incluyendo hacerlo de manera consistente con los requisitos reglamentarios de una Parte, tales como los
requisitos sanitarios y ambientales. Las autoridades competentes podran evaluar la ponderacion que deba atribuirse
a cada criterio.

7 Las autoridades competentes no estan obligadas a comenzar a examinar las solicitudes fuera de sus horas de trabajo
y dias laborables oficiales.




b) acepten copias de documentos autenticados de conformidad con las leyes y
reglamentos de la otra Parte, en lugar de documentos originales, a menos que
las autoridades competentes requieran documentos originales para proteger la
integridad del proceso de autorizacion;

c) cuando una autoridad competente de una Parte exija y mantenga documentos
originales, cualquier otra autoridad competente de dicha Parte deber, en la
medida en que sea compatible con las leyes y reglamentos de la Parte, aceptar
una copia autenticada presentada por el solicitante o, en su caso, una copia
proporcionada por la autoridad que posea el original;

d) en la medida de lo posible, proporcionen un plazo indicativo para la tramitacion
de una solicitud;

e) a peticion del solicitante, faciliten sin demora informacién sobre el estado de la
solicitud;

f) en la medida de lo posible, verifiquen sin demora injustificada la conformidad
de una solicitud de tratamiento con las leyes y reglamentos de la Parte;

g) si consideran gue una solicitud esta conforme para su tramitacién de acuerdo
a las leyes y reglamentos de la Parte®, dentro de un plazo razonable después de
la presentacion de la solicitud, se aseguraran de que:

i) latramitacion de la solicitud es finalizada; y

ii) se informe al solicitante de la decision relativa a la solicitud?, en la medida
de lo posible por escritol?;

h) si consideran que una solicitud esta incompleta para su procesamiento
conforme a las leyes y regulaciones de la Parte, dentro de un periodo de tiempo
razonable después de la presentacion de la solicitud, en la medida de lo posible:

i} informen al solicitante de que la solicitud esta incompleta;

ii) a peticion del solicitante, identifiquen la informacion adicional necesaria
para completar la solicitud, o proporcionen orientacién sobre por qué la
solicitud se considera incompleta; y

iii) proporcionen al solicitante la oportunidad®! de suministrar la informacién
adicional que se requiere para completar la solicitud; no obstante, si
ninguna de las opciones anteriores fuera viable y la solicitud fuera
rechazada por estar incompleta, asegurense de que el solicitante sea
informado dentro de un plazo razonable después de la decision de rechazo;

Y

8 Las autoridades competentes podran exigir que toda la informacién se presente en un formato especificado para
considerarla "completa para su tratamiento”.

° Las autoridades competentes podrdn cumplir este requisito informando previamente por escrito al solicitante,
incluso a través de una medida publicada, de que la faita de respuesta transcurrido un plazo determinado, a partir
de la fecha de presentacion de la solicitud, indica la aceptacién o el rechazo de la solicitud.

10 "por escrito” puede incluirse en forma electrénica.

11 Esta oportunidad no requiere que una autoridad competente prorrogue los plazos.




i) si se rechaza una solicitud, en la medida de lo posible, ya sea por iniciativa
propia o a peticion del solicitante, informarle por escrito de los motivos del
rechazo y, en su caso, de los procedimientos para volver a presentar una
solicitud. No debe impedirse que un solicitante presente otra solicitud 12
tnicamente sobre la base de una solicitud previamente rechazada.

2. Las autoridades competentes de una Parte garantizaran que la autorizacién, una
vez concedida, entre en vigor sin demoras injustificadas, sujeto a los términos y condiciones
aplicables.t?

3. Cada Parte debera, en la medida de lo posible, evitar exigir que un solicitante tenga
que dirigirse a mas de una autoridad competente por cada solicitud de autorizacién. Si una
inversion se encuentra bajo la jurisdiccion de varias autoridades competentes, podran ser
necesarias multiples solicitudes de autorizacién. En tales casos, en la medida de lo posible y de
conformidad con su ordenamiento juridico, se alienta a cada Parte a utilizar un punto Unico de
entrada para dichas solicitudes.

4, Cada Parte se asegurara de que las tasas de autorizacién!* cobradas por sus
autoridades competentes, cuando existan, sean razonables, transparentes, basadas en la
autoridad establecida en una medida y no restrinjan, por si mismas, las actividades de inversion
de los inversionistas de otra Parte.

5. Cada Parte concederad, en la medida de lo posible, un periodo de tiempo adecuado
entre la publicacion de las tasas de autorizacién nuevas o modificadas y su entrada en vigor,
excepto en circunstancias urgentes. Estas tasas no se aplicaran hasta que se haya publicado la
informacion sobre ellas.

PARTE IV
INVERSION SOSTENIBLE

Articulo 17
Conducta Empresarial Responsable

i Los inversionistas y sus inversiones se esforzaran por lograr el mas alto nivel
posible de contribucién al desarrollo sostenible del Estado Anfitrién y la comunidad local, a través
de la adopcion de un alto grado de practicas socialmente responsables, sobre la base de los
principios y normas voluntarias establecidas en el presente Articulo.

2. Las Partes desarrollaran sus mejores esfuerzos para alentar a que a los
inversionistas y sus inversiones cumplan con los siguientes principios y normas voluntarias para
una Conducta Empresarial Responsable y coherente con las leyes adoptadas por el Estado
Anfitrion receptor de la inversion:

a) contribuir al progreso econémico, social y ambiental, con el objetivo de
alcanzar el desarrollo sostenible;

b) respetar los derechos humanos internacionalmente reconocidos de las
personas que participan en las actividades de los inversionistas;

12 Las autoridades competentes podran exigir que se revise el contenido de dicha solicitud.

13 Las autoridades competentes no son responsables de los retrasos debidos a razones ajenas a su competencia.

14 A los efectos del presente Acuerdo, las tasas de autorizacién no incluyen tasas por el uso de recursos naturales,
regalias, pagos en el marco de subastas, concursos u otros medios no discriminatorios de concesién, ni
contribuciones obligatorias para la prestacion del servicio universal.




c) estimular la creacién de capacidad local mediante una estrecha cooperacién
con la comunidad local;

d) fomentar la creacion de capital humano, especialmente creando
oportunidades de empleo y ofreciendo formacién profesional a los
trabajadores;

e) abstenerse de buscar, solicitar o aceptar exenciones no contempladas en el
marco legal o regulatorio, relacionadas con los derechos humanos, el medio
ambiente, la salud, la seguridad, el trabajo, el sistema tributario, los incentivos
financieros u otras cuestiones;

f) apoyary promover los principios de buen gobierno corporativo, y desarrollar y
aplicar buenas practicas de gobernanza corporativa;

g) desarrollar e implementar practicas de autorregulacién y sistemas de gestion
eficaces que fomenten una relacién de confianza mutua entre los inversionistas
y las sociedades en las que se ejercen sus actividades;

h) promover el conocimiento y el cumplimiento, por parte de los trabajadores, de
las politicas de la empresa mediante su adecuada difusion, incluso a través de
programas de capacitacion;

i) abstenerse de adoptar medidas discriminatorias o disciplinarias contra los
trabajadores que presenten informes al consejo, juntas directivas o a las
autoridades publicas competentes, segin proceda, sobre practicas que violen
la ley o la politica corporativa;

j) fomentar, en la medida de lo posible, que sus socios, incluidos los prestadores
de servicios y contratistas, apliquen principios de conducta empresarial
compatibles con los principios previstos en el presente Articulo; y

k) abstenerse de cualquier injerencia indebida en las actividades politicas locales.

Articulo 18
Inversion y género

1 Las Partes reconocen que las politicas de inversion inclusivas contribuyen al avance
de la autonomia econémica de las mujeres y a la igualdad de género, de conformidad con el
Objetivo de Desarrollo Sostenible 5 de la Agenda 2030. Las Partes reafirman su compromiso de
adoptar, mantener e implementar de manera efectiva sus leyes, reglamentos, politicas y buenas
practicas relacionadas con la igualdad de género.

2. Cada Parte debera mantener politicas y medidas para promover el acceso de las
mujeres a las oportunidades y eliminar los obstaculos en sus paises, mejorando su participacion
en la economia nacional e internacional y contribuyendo al desarrollo econémico sostenible.

3. Cada Parte debera promover internamente el conocimiento publico de sus leyes,
reglamentos, politicas y practicas en materia de igualdad de género.

4. Las Partes reconocen que no es apropiado renunciar ni derogar de ninguna manera
la proteccion ofrecida por sus respectivas leyes y reglamentos en materia de igualdad de género,




de forma que debilite o reduzca las protecciones garantizadas por dichas leyes y reglamentos,
con el objetivo de incentivar inversiones.

Articulo 19
Medidas de inversion y lucha contra la corrupcién y la ilegalidad

1. Cada Parte mantendra medidas para prevenir y combatir la corrupcién, el
blanqueo de capitales y el financiamiento del terrorismo con respecto a los asuntos cubiertos por
este Acuerdo, de conformidad con sus leyes y reglamentos.

2. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo exigira a ninguna Parte que proteja las
inversiones realizadas con capital o activos de origen ilicito o las inversiones en cuyo
establecimiento u operacién se haya demostrado que se han producido actos ilegales y para las
cuales la legislacion nacional prevea la confiscacion de activos.

3. Los inversionistas y sus inversiones no deberan, antes o después del
establecimiento de una inversion, ofrecer, prometer ni conceder ninguna ventaja pecuniaria
indebida ni otra ventaja, ya sea directamente o por medio de intermediarios, a un funcionario
publico del Estado Anfitridn, a un miembro de la familia de dicho funcionario, a un socio comercial
o a cualquier persona cercana al funcionario, en beneficio de dicho funcionario o de terceros, con
el objetivo de que el funcionario o tercero actue o se abstenga de actuar en relacion con el
ejercicio de sus funciones oficiales, a fin de obtener cualquier favor en relacién con una inversion
propuesta o con licencias, permisos, contratos u otros derechos relacionados con una inversion.

4. Los inversionistas y sus inversiones no deberan ser complices de ningin acto
descrito en el parrafo 1 anterior, incluyendo la instigacién, ayuda, complicidad, conspiracion para
cometer o autorizacion de dichos actos.

5. Los inversionistas y sus inversiones deberan cumplir con las disposiciones de la ley
de las Partes relativas a la tributacidn, incluido el pago puntual de sus obligaciones tributarias.

6. Se considerara que la infraccion del presente Articulo por un inversionista o una
inversion constituye una infraccion del derecho interno del Estado Anfitrion relativo al
establecimiento y funcionamiento de una inversion.

Articulo 20
Disposiciones sobre inversion y medio ambiente, asuntos laborales y salud

1. Nada de lo dispuesto en este Acuerdo se interpretara en el sentido de impedir que
una Parte adopte, mantenga o aplique cualquier medida que considere apropiada para asegurar
que la actividad de inversién en su territorio se realice de manera acorde con la legislacion laboral,
ambiental y sanitaria de esa Parte, siempre y cuando esta medida no se aplique de manera que
constituya un medio de discriminacion arbitraria o injustificable o una restriccién encubierta.

2. Las Partes reconocen que no es apropiado incentivar la inversion mediante la
reduccion de los requisitos de su legislacion laboral, ambiental o de salud. Por lo tanto, cada Parte
asegurara que no se modificara, ni derogara, ni ofrecera la modificaciéon o derogacion de esta
legislacion con el fin de incentivar el establecimiento, la manutencién o la expansion de una
inversion en su territorio, en la medida en que tal modificacion o derogaciéon implique una
disminucion de sus exigencias o estandares laborales, ambientales o de salud. Si una de las Partes
considera que la otra Parte ha ofrecido dicho incentivo, las Partes abordaran la cuestion mediante
consultas.




PARTE V
EXCEPCIONES

Articulo 21
Excepciones generales

Sujeto al requisito de que dichas medidas no se apliquen de manera que
constituyan un medio de discriminacién arbitraria o injustificada contra la otra Parte o sus
inversionistas en condiciones equivalentes, o una restriccion encubierta a las inversiones de los
inversionistas de la otra Parte en el territorio de una Parte, nada de lo dispuesto en el presente
Acuerdo se interpretara como un impedimento para la adopcion o aplicacién, por parte de una
Parte, de medidas:

a) necesarias para proteger la moral publica o para mantener el orden publico'>;

b) necesarias para proteger la vida o la salud de las personas, los animales o los
vegetales;

¢) necesarias para asegurar el cumplimiento de las leyes o reglamentos que no
sean incompatibles con las disposiciones de este Acuerdo, incluidas las relativas

a:

i) la prevencion de practicas engafiosas y fraudulentas o para hacer frente a
los efectos de un incumplimiento en un contrato;

ii) la proteccion de la privacidad de las personas en relacion con el
tratamiento y la difusion de datos personales y la proteccion de la
confidencialidad de los registros y cuentas individuales; y

iii) seguridad;y

d) relativas a la conservacion de los recursos naturales agotables, si esas medidas

se aplican conjuntamente con restricciones a la produccién o el consumo
internos.

Articulo 22
Excepciones de seguridad
Nada en este Acuerdo se interpretara en el sentido de:

a) exigir a una Parte que proporcione cualquier informacién cuya divulgacion se
considere contraria a sus intereses esenciales de seguridad;

b) impedir que una Parte adopte las medidas que considere necesarias para
proteger sus intereses esenciales de seguridad, tales como las relativas a:

i) los materiales fisionables o de fusion, o los destinados a su fabricacion;

ii) el trafico de armas, municiones e instrumentos de guerra, u otros bienes y
materiales relacionados, o relacionados con la prestacién de servicios

15 |a excepcién de orden piiblico sélo puede invocarse cuando se plantee una amenaza auténtica y suficientemente
grave a uno de los intereses fundamentales de la sociedad.




destinados directa o indirectamente al abastecimiento de establecimientos
militares; y

iii) las adoptadas en tiempos de guerra u otras situaciones de emergencia en
las relaciones internacionales; y

c) impedir que una Parte adopte medidas encaminadas a cumplir las obligaciones
que le incumben en virtud de la Carta de las Naciones Unidas en materia de
mantenimiento de la paz y la seguridad internacionales.

PARTE Vi
GOBERNANZA INSTITUCIONAL Y PREVENCION Y SOLUCION DE CONTROVERSIAS

Articulo 23
Comité Conjunto para la administracion del Acuerdo

1. A los efectos del presente Acuerdo, las Partes establecen un Comité Conjunto para
la administracion del Acuerdo (en lo sucesivo denominado “Comité Conjunto”).

2 El Comité Conjunto estara compuesto por representantes gubernamentales de
ambas Partes designados por sus respectivos Gobiernos.

3. El Comité Conjunto se reunira en las fechas, lugares y por los medios que las Partes
acuerden. Las reuniones se celebraran al menos una (1) vez al afio, con presidencias alternadas
entre las Partes.

4, El Comité Conjunto tendra las siguientes funciones y responsabilidades:
a) supervisar la implementacion y ejecucion de este Acuerdo;

b) discutir cuestiones relacionadas con la inversién y compartir oportunidades
para la expansion de la inversion mutua;

c) actualizar y coordinar la aplicacién de las Agendas para la Cooperacion y la
Facilitacion de Inversiones, de conformidad con el Articulo 31;

d) consultar al sector privado, a la sociedad civil y a comunidades locales, cuando
corresponda, acerca de sus puntos de vista sobre cuestiones especificas
vinculadas a los trabajos del Comité Conjunto;

e) resolver de manera amistosa cualquier cuestion o controversia relacionada con
las inversiones de inversionistas de una de las Partes;

f) complementar las normas para las controversias arbitrales entre las Partes, si
fuera necesario; y

g) interpretar las disposiciones del presente Acuerdo, que seran vinculantes para
los tribunales arbitrales.

5. Las Partes podran establecer grupos de trabajo ad hoc, que se reuniran conjunta o
separadamente del Comité Conjunto.




6. El sector privado, la sociedad civil y las comunidades locales que participen en
actividades de inversion podran ser invitados a participar en los grupos de trabajo ad hoc, siempre
gue asi lo autorice el Comité Conjunto.

7. El Comité Conjunto establecera su propio reglamento interno.

Articulo 24
Punto Focal Nacional u Ombudsperson

1. Cada Parte designara una sola agencia o autoridad como Punto Focal Nacional, o
Ombudsperson, que tendra como principal responsabilidad el apoyo a los inversionistas de la otra
Parte en su territorio.

2. En la Republica Federativa de Brasil, el Punto Focal Nacional u Ombudsperson sera
el Ombudsman de Inversion Directa (OID) de la Secretaria Ejecutiva de la Cdmara de Comercio
Exterior (CAMEX).

3. En la Republica de Panam4, el Punto Focal Nacional u Ombudsperson sera el
Ministerio de Comercio e Industrias a través de la Direccién Nacional de la Inversién o sus
sucesores.

4. El Punto Focal Nacional o el Ombudsperson, entre otras responsabilidades, debera:

a) atender las recomendaciones del Comité Conjunto e interactuar con el Punto
Focal Nacional de la otra Parte, de conformidad con el presente Acuerdo;

b) dar seguimiento a las solicitudes y consultas de la otra Parte o de los
inversionistas de la otra Parte con las autoridades competentes e informar a los
interesados sobre los resultados de sus gestiones;

c) evaluar, en consulta con las autoridades gubernamentales competentes, las
sugerencias y reclamaciones recibidas de la otra Parte o de inversionistas de la
otra Parte, y recomendar, cuando corresponda, acciones para mejorar el
entorno de inversiones;

d) prevenir controversias en materia de inversiones, en coordinacion con las
autoridades gubernamentales y las entidades privadas pertinentes;

e) proporcionar informacion oportuna y util sobre cuestiones normativas
relacionadas a inversién en general o a proyectos especificos; y

f) informar de sus actividades y acciones al Comité Conjunto, cuando proceda.

5. Los Puntos Focales Nacionales u Ombudspersons cooperaran entre si y con el
Comité Conjunto para ayudar a prevenir las controversias entre las Partes.

6. Cada Parte determinara los plazos para el cumplimiento de cada una de sus
funciones y responsabilidades, los cuales seran comunicados a la otra Parte.

7. Las Partes proporcionaran los medios y recursos para que el Punto Focal Nacional
pueda llevar a cabo sus funciones, asi como asegurar su acceso institucional a otros organismos
gubernamentales encargados de los términos de este Acuerdo.




8. Cada Parte elaborara un reglamento para el funcionamiento de su Punto Focal
Nacional u Ombudsperson, en el que se establezcan expresamente, segin proceda, plazos para el
desempeiio de sus diversas funciones y responsabilidades.

-

Articulo 25
Intercambio de informacién entre las Partes

1. Las Partes intercambiaran informacion, siempre que sea posible y relevante para
inversiones reciprocas, sobre oportunidades de negocio, procedimientos y requisitos para la
inversidn, en particular a través del Comité Conjunto y sus Puntos Focales Nacionales.
2. Con este fin, una Parte proporcionara, cuando se le solicite, de manera oportunay
respetando el nivel de proteccién aplicable, informacién relacionada, en particular, con las
siguientes cuestiones:

a) condiciones regulatorias para la inversion;

b) programas gubernamentales y posibles incentivos conexos;

c) politicas publicas y marcos regulatorios que puedan afectar la inversién;

d) marco juridico para las inversiones, incluida la legislacion sobre el
establecimiento de empresas y joint ventures;

e) tratados internacionales relacionados;

f) procedimientos aduaneros y regimenes tributarios;

g) informacidn estadistica sobre el mercado de bienes y servicios;
h) infraestructura y servicios publicos disponibles;

i) compras gubernamentales y concesiones piblicas;

j) legislacion social y laboral;

k) legislacion de inmigracion;

1) legislacion sobre el cambio de divisas;

m) legislacion relativa a sectores econémicos especificos previamente
identificados por las Partes;

n) proyectos y acuerdos regionales relacionados con la inversion; y

o) Asociaciones Publico-Privadas (APPs).




Articulo 26
Tratamiento de informacion protegida

1. Cada Parte respetara el nivel de proteccion de la informacion establecido por la
Parte que haya proporcionado dicha informacién, de conformidad con su respectiva legislacién
en la materia.

2. Ninguna disposicion del presente Acuerdo debera interpretarse en el sentido de
exigir a cualquiera de las Partes que proporcione informacion protegida cuya divulgacion pueda
comprometer el cumplimiento de la ley o, de otro modo, sea contraria al interés publico o viole
la privacidad o intereses comerciales legitimos. A los efectos del presente parrafo, se entiende
por informacion protegida aquella informacién comercial confidencial o aquella considerada
privilegiada o protegida contra su divulgacion conforme a las leyes aplicables de una Parte.

Articulo 27
Interaccion con el sector privado

Reconociendo el papel fundamental que desempeia el sector privado, las Partes
compartiran, entre los sectores empresariales pertinentes, informacion de caracter general sobre
inversiones, marcos normativos y oportunidades de negocio en el territorio de la otra Parte.

Articulo 28
Cooperacién entre los organismos encargados de la promocion de las inversiones

Las Partes promoveran la cooperacion entre sus entidades de promocion de
inversiones para facilitar la inversion en el territorio de la otra Parte.

Articulo 29
Procedimiento de prevencién de controversias

1. Si una Parte considera que una medida especifica adoptada por la otra Parte
constituye una violacion de este Acuerdo, podra invocar este Articulo para iniciar un
procedimiento de prevencion de controversias a través de consultas y negociaciones entre las
Partes, en el marco del Comité Conjunto.

2. Las siguientes normas se aplican al procedimiento mencionado anteriormente:

a) para iniciar el procedimiento, la Parte interesada presentara una solicitud por
escrito a la otra Parte, en la que identificara la medida especifica en cuestion e
informara las conclusiones de hecho y de derecho que sustentan la alegacion.
El Comité Conjunto se reunira dentro de los noventa (90) dias contados a partir
de la fecha de la solicitud;

b) el Comité Conjunto dispondra de noventa (90) dias a partir de la fecha de la
primera reunién, prorrogables de mutuo acuerdo, para evaluar la presentacién
y preparar un informe;

c¢) elinforme del Comité Conjunto incluira:

i) laidentificacion de la Parte que alego la violacion;




ii) la descripcion de la medida en cuestion y la presunta violacién del Acuerdo;
Yy

iii} las conclusiones del Comité Conjunto; y

d) en caso de que la controversia no se resuelva una vez transcurridos los plazos
establecidos en el presente Articulo, o si una Parte no participa en las reuniones
del Comité Conjunto convocadas de conformidad con este Articulo, la
controversia podra ser sometida por una Parte a arbitraje, segin el Articulo 30
del presente Acuerdo.

3. Si la medida en cuestion afecta a un inversionista especifico, en la comunicacién
oficial se indicaran el nombre y la direccién del inversionista afectado.

4, Si la inversion en cuestion afecta a una o mas comunidades especificas, el informe
del Comité Conjunto identificara a las comunidades afectadas.

8 Cuando sea pertinente para el examen de la medida en cuestién, el Comité
Conjunto podra invitar a los representantes del inversionista y de la comunidad afectados, asi
como a otras partes interesadas, a comparecer ante el Comité Conjunto y presentar sus puntos
de vista sobre dicha medida.

6. Las actas de las reuniones celebradas en el marco del Procedimiento de Prevencion
de Controversias y toda la documentacion conexa se mantendran en confidencialidad, con
excepcion del informe presentado por el Comité Conjunto en los términos del parrafo 2, sujeto a
la legislacion de cada una de las Partes en materia de divulgacion de informacidn.

Articulo 30
Solucién de controversias entre las Partes sobre la interpretacion o aplicacion de este Acuerdo

1. Una vez agotado el procedimiento previsto en el Articulo 29 sin que la controversia
haya sido resuelta, cualquiera de las Partes podra someter una disputa sobre la aplicacion de este
Acuerdo a un Tribunal Arbitral. Una vez agotados los procedimientos previstos en el parrafo 4.g)
del Articulo 23 y en el Articulo 29, y no habiéndose alcanzado un acuerdo, cualquiera de las Partes
podra someter a un Tribunal Arbitral una controversia relativa a la interpretacion del presente
Acuerdo.

2. No podran ser objeto de arbitraje el Articulo 4 (Entrada y estancia temporal de
inversionistas); el Articulo 17 (Conducta Empresarial Responsable); el Articulo 18 (Inversién y
género); el parrafo 1 del Articulo 19 (Medidas sobre inversién y lucha contra la corrupcion y la
ilegalidad); y el parrafo 2 del Articulo 20 (Disposiciones sobre inversion y medio ambiente, asuntos
laborales y salud).

3. La controversia sera administrada por un Tribunal Arbitral ad hoc.
Alternativamente, las Partes podran optar, de comuin acuerdo, por someter la controversia a la
Oficina Internacional de la Corte Permanente de Arbitraje o a otra institucion de arbitraje. Salvo
decision en contrario de las Partes, dicha institucion aplicara las disposiciones del presente
Articulo.

4, La controversia se resoivera de conformidad con las disposiciones del presente
Articulo, del Anexo Il (Normas sobre Transparencia) y, en la medida en que no sean incompatibles
con el presente Acuerdo, con las Reglas de Arbitraje de la UNCITRAL vigentes en la fecha de la
entrada en vigor del presente Acuerdo.




5. El propdsito de un arbitraje sobre la interpretacion de este Acuerdo es determinar
su significado legal correcto.

6. El propdsito de un arbitraje sobre la aplicacion de este Acuerdo es declarar si una
medida adoptada por una Parte viola sus disposiciones. Para mayor certeza, el Tribunal Arbitral
no concedera indemnizacion.

7. Este Articulo no se aplicara a ninguna controversia relativa a hechos que hayan
ocurrido, ni a ninguna medida que se haya adoptado antes de la entrada en vigor del presente
Acuerdo.

8. Este Articulo no se aplicara a ninguna controversia si han transcurrido mas de cinco
(5) aiios desde la fecha en que la Parte conocidé o debié haber conocido los hechos que dieron
lugar a la controversia.

9. El Tribunal estara integrado por tres (3) arbitros. Cada Parte nombrard, dentro de
los noventa (90) dias siguientes a la recepcion de la notificacién de arbitraje, a un miembro del
Tribunal Arbitral. Dentro de los noventa (90) dias siguientes al nombramiento del segundo arbitro,
los dos miembros nombraran a un nacional de un tercer Estado con el que ambas Partes
mantengan relaciones diplomaticas, quien, previa aprobacion de ambas Partes, sera nombrado
Presidente del Tribunal Arbitral. El nombramiento del Presidente debera ser aprobado por las
Partes dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de su nombramiento.

10. Si, dentro de los plazos especificados en el parrafo 9 del presente Articulo, no se
concluyen los nombramientos necesarios, cualquiera de las Partes podra invitar al Secretario
General de la Corte Permanente de Arbitraje a efectuar los nombramientos necesarios. Si el
Secretario General de la Corte Permanente de Arbitraje es nacional de una de las Partes o se ve
impedido de desempeiiar dicha funcidn, se invitara al Presidente de la Corte Internacional de
Justicia a efectuar los nombramientos necesarios. Si el Presidente de la Corte Internacional de
Justicia es nacional de una de las Partes o se le impide desempeiiar dicha funcién, el miembro de
la Corte Internacional de Justicia que tenga mas antigiiedad y que no sea nacional de una Parte
sera invitado a hacer los nombramientos necesarios.

11. Los arbitros deben:

a) ser personas de alto nivel moral, asi como tener experiencia reconocida y los
conocimientos necesarios en acuerdos internacionales de inversién y en
Derecho Internacional Publico;

b) serindependientes e imparciales y no estar afiliados, directa o indirectamente,
con ninguna de las Partes o con los otros arbitros o posibles testigos, ni tomar
instrucciones de las Partes; y

c) cumplir el Cédigo de Conducta para los Arbitros en la Solucién de Controversias
Internacionales sobre Inversiones (resolucién aprobada por la Asamblea
General de las Naciones Unidas el 7 de diciembre de 2023), segtn sea aplicable
a la controversia, o cualquier otra norma de conducta establecida por el Comité
Conjunto.

12. Una persona que sea miembro del Comité Conjunto no podra actuar como arbitro
en una controversia en los términos del presente Acuerdo. Durante un periodo de un (1) afio, un
ex miembro del Comité Conjunto no podra actuar como arbitro en ninguna controversia en los
términos del presente Acuerdo, salvo decision en contrario de las Partes.




13. La “Notificaciéon de Arbitraje" y otros documentos relacionados con la resolucion
de la controversia se presentaran en el lugar designado por cada Parte.

14. El Tribunal emitira su decisién por mayoria de votos y decidira sobre la base de las
disposiciones de este Acuerdo y de los principios y normas aplicables del Derecho Internacional
reconocidos por ambas Partes. A menos que las Partes acuerden otra cosa, la decisién del Tribunal
Arbitral se pronunciara en un plazo de ciento ochenta (180) dias prorrogables por noventa (90)
dias, a partir de la fecha de constitucién del Tribunal Arbitral.

15. La decision del Tribunal sera definitiva y vinculante para las Partes, quienes la
cumpliran sin demora.

16. El Comité Conjunto aprobara la regla general para determinar los honorarios de los
arbitros, teniendo en cuenta las practicas de las organizaciones internacionales pertinentes.

17. Cada Parte sera responsable de los costos de su propia representacion legal y
asistencia en los procedimientos arbitrales. Los costos del procedimiento arbitral, incluidos los
honorarios del arbitro, los gastos, las asignaciones y otros costos administrativos, deberan ser
asumidos por la Parte perdedora, salvo decisién contraria del Tribunal.

PARTE Vil
AGENDA PARA COOPERACION Y FACILITACION ADICIONAL DE INVERSIONES

Articulo 31
Agenda para Cooperacion y Facilitacion Adicional de Inversiones

1. El Comité Conjunto desarrollara, actualizara y coordinara la aplicacion de una
Agenda para Cooperacion y Facilitacion Adicional de Inversiones en los temas relevantes para la
promocién y mejora del ambiente bilateral de inversiones.

2. Las cuestiones que seran discutidas inicialmente por las Partes y sus objetivos se
enumeran en el Anexo | — “Agenda para Cooperacion y Facilitacion Adicional de Inversiones”.

3. Como resultado de las discusiones en el marco del Comité Conjunto con respecto
a la Agenda para la Cooperacidn y Facilitacion Adicional de Inversiones, las Partes podran adoptar
compromisos adicionales.

4, Los resultados de tales negociaciones constituiran protocolos adicionales al
presente Acuerdo o instrumentos juridicos especificos.

5. El Comité Conjunto coordinara los calendarios de los debates para una mayor
cooperacion y facilitacion de inversiones y la negociacién de compromisos especificos.

6. Las Partes presentaran al Comité Conjunto los nombres de los 6rganos de gobierno
y sus representantes oficiales involucrados en estas negociaciones.




PARTE Vil
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 32
Enmiendas

1. El presente Acuerdo podra ser enmendado en cualquier momento, a solicitud de
cualquiera de las Partes. La Parte solicitante debera presentar su solicitud por escrito, explicando
los fundamentos que justifican la modificacion. La otra Parte consultara con la Parte solicitante
sobre la propuesta de modificacién y respondera a la solicitud por escrito.

2. Cualquier acuerdo para enmendar el presente Acuerdo, en los términos de este
Articulo, debera formalizarse por escrito, ya sea en un tnico instrumento escrito o mediante el
intercambio de notas diplomaticas. Tales enmiendas seran vinculantes para los tribunales
constituidos en virtud del Articulo 30 del presente Acuerdo, y cualquier decision arbitral debera
ser coherente con todas las enmiendas al presente Acuerdo.

3. Las enmiendas entraran en vigor de conformidad con el procedimiento establecido
en el Articulo 33.

Articulo 33
Disposiciones finales

1. Ni el Comité Conjunto ni los Puntos Focales o Ombudspersons sustituiran o
menoscabaran, de ninguna manera, cualquier otro acuerdo o canales diplomaticos existentes
entre las Partes.

2 Los anexos, excepciones, notas a pie de pagina y entendimientos de este Acuerdo
constituyen partes integrantes del mismo.

3. Sin perjuicio de sus reuniones ordinarias, después de diez (10) afos de la entrada
en vigor del presente Acuerdo, el Comité Conjunto llevara a cabo una revisidon general de su
aplicacion y formulara recomendaciones sobre posibles modificaciones, si fuera necesario.

4. Este Acuerdo entrara en vigor noventa (90) dias después de la fecha de recepcion
de la segunda nota diplomatica que indique que ambas Partes han concluido todos los
procedimientos internos necesarios relacionados con la celebracion y la entrada en vigor de
acuerdos internacionales.

5. Las enmiendas acordadas por las Partes entraran en vigor, de conformidad con los
procedimientos establecidos en el parrafo 4 de este Articulo, a menos que las Partes dispongan
otro plazo.

6. Cualquiera de las Partes podra denunciar el presente Acuerdo en cualquier
momento, mediante notificacion escrita a la otra Parte. La terminacion surtira efecto en la fecha
que acuerden las Partes o, si no se logra un acuerdo, trescientos sesenta y cinco (365) dias
después de la fecha en que se haya entregado la notificacion de terminacion.




En testimonio de lo cual, los infrascritos, debidamente autorizados por sus
respectivos Gobiernos, han firmado el presente Acuerdo.

Hecho en la Ciudad de Panama, el 28 de enero de 2026, en dos originales, en
portugués y espafiol, siendo todos los textos igualmente auténticos.

POR LA REPUBLICA FEDERATIVA DE BRASIL POR LA REPUBLICA DE PANAMA
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Mauro Vieira 4 Julio Molté
Ministro de Relaciones Exteriores inistro de Comercio e Industrias




ANEXO |
AGENDA PARA COOPERACION Y FACILITACION ADICIONAL DE INVERSIONES
1. Pagos y transferencias
2. Visados
3. Normativa técnica y medioambiental
4. Género
5. Comercio electrénico o .
6. Indicaciones geograficas (SIG)

7. Cooperacion institucional y sectorial




ANEXO 1l

REGLAS SOBRE LA TRANSPARENCIA APLICABLES A LOS TRIBUNALES ARBITRALES
ESTABLECIDOS DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 30 DEL ACUERDO

Articulo 1
Ambito de aplicacién

1. Este Anexo se aplica a los Tribunales Arbitrales establecidos de conformidad con
las disposiciones del Articulo 30 de este Acuerdo.

2. El Tribunal Arbitral tendra la facultad de adaptar los requisitos de cualquier
disposicion especifica de estas Reglas a las circunstancias particulares del caso si dicha adaptacién
es necesaria para llevar a cabo el arbitraje de manera practica y es coherente con el objetivo de
transparencia de estas Reglas, si las Partes estan de acuerdo con los cambios propuestos.

3. En caso de conflicto entre una disposicion del presente Anexo y una disposicién del
Acuerdo, esta ultima prevalecera en la medida del conflicto.
Articulo 2
Publicacion de informacién al inicio del procedimiento arbitral
Una vez que la Parte demandada haya acusado recibo de la Notificacion de
Arbitraje, la Parte que inicié el arbitraje debera poner prontamente a disposicion del publico

informacion sobre la emision de dicha Notificacion de Arbitraje y sobre las medidas que
presuntamente violan el Acuerdo.

Articuio 3
Procedimiento arbitral

1. El procedimiento arbitral debera cumplir con el principio de transparencia, a
menos que se trate de informacién confidencial o protegida.

2. La informacion confidencial o protegida consiste en:
a) informaciéon comercial confidencial;

b) informacién protegida contra la puesta a disposicion del pablico en virtud del
Acuerdo;

c) informacion proporcionada por una Parte que esta protegida contra la puesta
a disposicion del publico bajo la legislacion de esa Parte;

d) informacion que esté protegida y no deba ser de acceso publico bajo cualquier
ley 0 norma de una de las Partes;

e) informacion cuya divulgacion cualquiera de las Partes considere contraria a su
seguridad nacional o al orden publico; y

f) informacién que ponga en peligro la integridad del proceso arbitral si se pone
a disposicion del publico.




3 Cualquier determinacion sobre si la informacion es publica, confidencial o
protegida debera ser realizada por el Tribunal Arbitral previa consulta con las Partes en disputa.
Una vez realizada esta determinacion, la informacion que no esté protegida ni sujeta a
confidencialidad debera hacerse publica.

4, El Tribunal Arbitral, previa consulta con las Partes litigantes, adoptara
disposiciones para impedir que toda informacion confidencial o protegida se ponga a disposicién
del publico, incluso estableciendo, seguin proceda:

a) plazos en los que una Parte en disputa, una Parte no involucrada en la disputa
en el tratado o un tercero debera notificar que busca proteccion para dicha
informacion contenida en los documentos;

b) procedimientos para la pronta designacién y redaccién de la informacién
confidencial o protegida especifica en dichos documentos; y

c) procedimientos para celebrar audiencias en privado.

Articulo 4
Publicacién de documentos

1. Sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3, los siguientes documentos deberan ser
puestos a disposicion del publico: a notificacién de arbitraje, la respuesta a la notificacion de
arbitraje, la exposicion inicial, la contestacion y cualquier otra exposicion o manifestacién escrita
adicional de cualquiera de las Partes en disputa; una tabla que enumere todos los anexos a los
documentos mencionados y a los informes de peritos y declaraciones de testigos, en caso de que
dicha tabla haya sido preparada para el procedimiento, pero no los anexos en si; cualquier
manifestacidn escrita de terceros; transcripciones de las audiencias, cuando estén disponibles; y
ordenes, decisiones y laudos del Tribunal Arbitral.

2. Sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3, los informes de peritos y las declaraciones de
testigos, con excepcion de los anexos relacionados, deberan ser puestos a disposicion del publico
previa solicitud de cualquier persona al Tribunal Arbitral.

3. Sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3, el Tribunal Arbitral podra decidir, por
iniciativa propia o a solicitud de cualquier persona, y previa consulta con las Partes en disputa, si
pone a disposicion, y de qué manera, los anexos y cualquier otro documento presentado al
Tribunal Arbitral o emitido por éste que no esté comprendido en los parrafos 1 o 2 anteriores.
Esto podra incluir, por ejemplo, la puesta a disposicion de dichos documentos en un sitio
determinado.

Articulo 5
Audiencias

1. Sujeto a lo dispuesto en los parrafos 2 y 3 del presente Articulo, las audiencias para
la presentacién de pruebas o para la exposicidn oral de argumentos ("audiencias") deberan ser
publicas.

2. Cuando sea necesario proteger informacion confidencial o la integridad del
procedimiento arbitral, conforme al Articulo 3, el Tribunal Arbitral debera tomar las medidas
necesarias para celebrar en forma privada la parte de la audiencia que requiera dicha proteccién.




3. El Tribunal Arbitral debera realizar los arreglos logisticos necesarios para facilitar
el acceso publico a las audiencias (incluida, cuando corresponda, la organizacion de participacion
por videoconferencia u otros medios que considere adecuados). No obstante, el Tribunal Arbitral
podra, previa consulta con las Partes en disputa, decidir celebrar toda o parte de la audiencia en
forma privada cuando ello sea necesario por razones logisticas o de seguridad, como en casos en
que las circunstancias hagan inviable cualquier disposicion originalmente prevista para el acceso
publico a la audiencia.

Articulo 6
Publicacion del Laudo Final

1. Sujeto a lo dispuesto en el Articulo 3, el Laudo Final del arbitraje emitido por el
Tribunal Arbitral debera ser puesto a disposicion del ptblico.

2. En caso de que el Laudo Final contenga informacion confidencial o protegida,
debera prepararse y ponerse a disposicion del publico una version editada del mismo.






